
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران

 های اقتصادیمعاونت بررسی
 

 گذاری مستقیم خارجی سرمایهتحولات 

 آسیای در حال توسعهدر 

 می دستناییتهیه کننده: طاهر ه کری 

 1399تیرماه 

 بینی( خواهد شد. طبق پیشFDIگذاری مستقیم خارجی )شمگیر سرمایهچمنجر به کاهش  19-گیری کوویدبحران همه

توجه به بحران  خواهد یافت. با کاهش درصد 40حدود  2020 سال گذاری مستقیم خارجی درجریان سرمایهآنکتاد، 

بر  19-کوویدگیری رود این کاهش در تمام مناطق جهان اتفاق بیافتد. تاثیر همه، انتظار می19-گیری کوویدهمه

 بیشترین توسعه حال رد اقتصادهای که رودمی انتظار. است متفاوت گوناگون،  مناطق درگذاری مستقیم خارجی، سرمایه

نکتاد به بررسی روند آگذاری جهانی سازمان رو با استفاده از گزارش سرمایهکنند. مطلب پیش تجربه را  FDIدر کاهش

بینی آن و پیش 2019در سال آسیا  ید بر منطقهبا تاکدر مناطق مختلف جهان  گذاری خارجی ورودی و خروجیسرمایه

 پردازد.می 2020در سال 
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 های اقتصادی معاونت بررسی

 مقدمه

خواهد 2020در سال  1 (FDI ) گذاری مستقیم خارجیکاهش چشمگیر سرمایهمنجر به  19-کووید گیریهمه بحران

 هزارمیلیارد 1.54) 2019 نسبت به سال 2020 سال درگذاری مستقیم خارجی جریان سرمایه ،آنکتاد بینیپیشطبق  .شد

 به، 2005 بعد از سال بار اولین برای  FDIشود رقممی باعث امر این که خواهد یافت کاهش درصد 40 حدود دلار(،

 یابد کاهش دیگر، درصد 10 تا 5 مجدداً 2021 سال در  FDIرقمشود می بینیپیش. برسد دلارهزار میلیارد  تر از یککم

 بسیارگذاری خارجی روند سرمایهجهانی  انداز چشم ،با این وجود. (1)نمودار کند آغاز را صعودیروند  2022 سال در و

 اثرات کاهش برای سیاسی مداخلات اثربخشی و 19-شیوع کوویدادامه بحران  زمان مدت به بستگی و است نامشخص

 هاقطعیت عدم به تجاری مداوم هایتنش و مالی و ژئوپلیتیکی هایریسک. دارد این ویروسگیری همه اقتصادی

گذاری مستقیم سرمایه برای گذاریسیاست شوک و تقاضا شوک عرضه،تواماً موجب ایجاد  بیماریاین شیوع . افزایدمی

در طول . کرده است کند را موجود گذاریسرمایه هایپروژه رونداقتصادی، های فعالیتتعطیلی  اقدامات و شده خارجی

را هم در بر  گذاریسرمایه جدید هایمحدودیت هادولت توسط ، اقدامات انجام شدهگذاریسیاست بحران در حوزه 

کرده است.  هاپروژه مجدد ارزیابی به مجبورهم  را های چندملیتیشرکت عمیق، رکود انداز چشمعلاوه بر این،  .گیردمی

 های ارزش جهانی، بازگشت انباشتنجیرهتحت هدایت ز گذاریسرمایه جریان ،2022 سال شروع باشود بینی میپیش

  .یابدمی افزایش آرامی بهجهانی،  اقتصاد بهبود و سهام

 سراسر در برتر چندملیتی شرکت هزار 5. یابدکاهش  19-پس از بحران کووید های چندملیتیشرکت سودرود، انتظار می

 طور به را 2020سال  خود برای مورد انتظار درآمدهای د،ندهمی اختصاص خود به را جهانی  FDIبیشترین که جهان،

منجر به  پایین کسب سود. هستند زیان حال درهم  صنایع از برخی و در این میان، اندداده کاهش درصد 40 متوسط

 تشکیل را FDI درآمدهای از درصد 50 از بیش متوسط طور به که ،FDIحاصل از  2های مستقیمآسیب به درآمد

 سال اول هایماه در 4مرزی تملکو  ادغام هایپروژه و 3گرینفیلدیا  گذاریسرمایه جدید هایپروژه . شوددهد، میمی

 مهمی منبع که ،هم جهانی هایپروژه مالی تأمین در. است یافته کاهش درصد 50 از بیش گذشته سال به نسبت 2020

 .اندیافته کاهش درصد 40 از بیش جدید معاملات است، زیرساختی هایپروژه در گذاریسرمایه از

 

 

                                                           
1 Foreign Direct Investment 

 سهم سرمایه گذار مستقیم از عایدات حاصل از سرمایه گذاری مستقیم  2
3 ttmenInvesGreenfield  :از مرحله ابتدایی ملاً جدید یک شرکت کا آن در که است خارجی مستقیم گذاری سرمایه نوعی( گرینفیلد) سبز زمینه در گذاری سرمایه

 .شودتولید ایجاد می
4 )As&Mross Border Mergers and Acquisitions (C :ت دیگر( از نهاد )یک شرکتواند توسط یک در این نوع معامله یک شرکت در یک کشور، می

و اختیار شرکت ادغام و یا خریداری  گویند، کنترلگذاران خارجی که به آن ادغام و تملک مرزی میکشورهای دیگر خریداری شود. در صورت ادغام یا تملک توسط سرمایه
 یابد.شده، انتقال می
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  ها: آنکتادمنبع داده

 در مناطق مختلف  FDIبر  19-اثر کووید

مناطق  درشدت آن  اما است، شدید جا همه درگذاری مستقیم خارجی، بر سرمایه 19-گیری کوویدتاثیر همهاگرچه 

 آنها زیرا کنند، تجربه را  FDI در کاهش بیشترین ،توسعه حال در اقتصادهای که رودمی انتظار. است متفاوت ،گوناگون

 ، متکی-اندخورده ضربه شدت به که -استخراجی و متمرکز صنایع و جهانی ارزش زنجیره در گذاریسرمایه به بیشتر

 یافته توسعه اقتصادهای مانند اقتصادی پشتیبانی اقدامات اجرای به قادر توسعه حال در اقتصادهایعلاوه بر این،  هستند.

  .نیستند

 ورودی هایجریان، 2020در سال  رودانتظار می یافته، توسعه کشورهای میان درنشان داده شده،  1که در جدول همانطور 

 کشورهای از بیشتر توجهی قابل طور هکه این رقم ب یابد، کاهش درصد 45 تا 30 ،اروپا به گذاری مستقیم خارجیسرمایه

دلیل این کاهش در اروپا ورود  است. (درصد 35 تا 20 کاهش متوسط با) یافته توسعه اقتصادهای سایر و شمالی آمریکای

 افزایش درصد 5 با یافته توسعه کشورهای سمت به  FDIورودی جریان ،2019 سال در. بوده است منطقهبحران به 

 ه است.رسید دلار میلیارد 800 به 2018نسبت به سال 

این . یابد کاهش درصد 40 تا 25 آفریقا به گذاری مستقیم خارجیسرمایه هایجریان 2020 سال در شودمی بینی پیش

با  آفریقا به خارجی مستقیمگذاری سرمایه هایجریان ،2019 سال در. خواهد شد تشدید ،کالاها قیمت افت با منفی روند

 (1)جدول .است رسیده دلار میلیارد 45 به ی بهدرصد 10 کاهش

 زنجیره به اختلالاتاین کشورها نسبت  پذیریآسیب دلیل به آسیا توسعه حال در کشورهای به  FDIورودی جریانات

زنجیره خارجی مبتنی بر مستقیم سرمایه گذاری بالای  میزانعلت آن به شدت تحت تاثیر قرار خواهد گرفت که  ،تأمین

 2020-2022 بینیپیش و 2019-2015 ،جهان FDI ورودی جریان-1نمودار
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 FDI در این منطقه، شودمی بینیپیشاست.  تولید،های کانم به بخشیدن تنوع برای جهانی فشارهای و منطقهدر  5تامین

 وجود با منطقه به گذاری مستقیم خارجیسرمایه جریان ،2019 سال در. یابد کاهش درصد 45 تا 30 حدود 2020در سال 

ه رسید دلار میلیارد 474 به و هیافت کاهش درصد 5نسبت به سال قبل خود  هند، و چین آسیا، شرقی جنوب دستاوردهای

 (1)جدول .است

کاهش  ،2019سال  نصفحدود  به 2020 سال در کارائیب و لاتین آمریکای در  FDIورودی جریان بینی،طبق پیش

 و سیاسی آشفتگی باعث گیربیماری همه زیرا است ناخوشایند بسیار در این منطقه گذاریسرمایه اندازچشم. خواهد یافت

 10 با رشد ائیبکار و لاتین آمریکای درورودی   FDI،2019 سال در .شده است اقتصاد چندین در ساختاری هایضعف

 (1)جدول ه است.رسید دلار میلیارد 164 به، 2018نسبت به سال  درصدی

 کاهش این. یابد اهشک درصد 45 تا 30 گذار، حال در هایاقتصاد به خارجی مستقیم گذاری سرمایه جریان رودانتظار می

( دلار میلیارد 55 ن بهدرصدی و رسید 59افزایش بیش از ) 2019در سال  منطقهاین  به  FDIبهبود ورود زیادی حدود تا

 (1)جدول کند.میرا خنثی 
 

 رصدد-و پیش بینی آن بر حسب مناطق مختلف جهان  FDIجریان ورودی رشد سالانه  -1جدول

 گروه
 

 پیش بینی

2020 

 (- الی  -)  جهان

   الی   کشورهای توسعه یافته
   الی  اروپا

  الی  شمالیآمریکای 

  الی    کشورهای در حال توسعه
  الی  آفریقا
  الی  آسیا

  الی آمریکای لاتین و کاراییب

  الی    اقتصادهای در حال گذار
 ها: آنکتادمنبع داده

 آسیای در حال توسعه در جذب سرمایه گذاری خارجیروند 

 474)حدود  ادهبه خود اختصاص د 2019جهان را در سال   FDIدرصد از جریان ورودی  30.8آسیای در حال توسعه 

قتصاد بزرگ میزبان ، پنج ا1شکل  درصد کاهش یافته است. 5حدود  2018به سال  تکه این میزان نسب میلیارد دلار(

ها راه درصد تغییر آنبه هم ،می شودکه شامل چین، هنگ کنگ، سنگاپور، هند و اندونزی را در این منطقه   FDIجریان 

امارات نیز پنج  ودهد. علاوه بر این، کشورهای چین، هنگ کنگ، جمهوری کره ، سنگاپور نشان میرا  2019در سال 

 هستند.  FDI جریان خروجیکشور برتر منطقه در زمینه 

 

                                                           
5 GVC-intensive FDI 
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 )ارزش و تغییرات(ال توسعه حدر منطقه آسیای در  FDI ورودی کشور بزرگ میزبان جریانپنج  -1شکل 
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را در منطقه آسیای در حال توسعه و به تفکیک مناطق زیرمجموعه   FDIجریان ورودی و خروجی  Cو شکل  Bشکل 

از منطقه آسیای جهان،   FDIکل درصد از جریان خروجی 25حدود  2019در سال  Cمطابق نمودار  دهد.آن نشان می

 در حال توسعه بوده است.

 

 ها: آنکتادمنبع داده

  در آسیای در حال توسعه  FDIچشم انداز 

-گیری کوویددر نتیجه همه ،آسیای در حال توسعه منطقه به  FDIیورود جریان 2020 سال در که شودمی بینیپیش

(. 1)جدول  یابد کاهش درصد 45 تا 30 بین ،اقدامات تعطیلی متعاقب آن، اختلالات زنجیره تامین و رکود اقتصادی ،19

 ،یگیرهمه این. گذاردمی تأثیر منطقهاین  خارجی گذاریسرمایه بر نیز جهانی تقاضای رکود و هاشرکت درآمد کاهش

 ،چین در فعالیت اقتصادی توقف و کرده برجسته را جهان مناطق سایر و آسیا در هاکارخانه و اقتصادها عمیقداخلی  ارتباط

را برجسته  جهانی تولید هایقطب عنوان به آسیا اقتصادهای سایر واین کشور  مهم نقش و تأمین هایزنجیره پذیریآسیب

 6انتقال مجدد و گذاریسرمایه جابجایی به بخشیدن سرعت به را های چندملیتیشرکت تواندمی امر این. است کرده

 .کند ترغیبرا  منطقه در  FDIمدت طولانی روند تأثیر تحت ،زنجیره ارزش جهانی هایفعالیت

                                                           
6 Reshoring :وکار به کشور مبدا برگشت مجدد واحد و عملیات کسب 
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 80 حدود 2019 سال در که ،مقصد عمده سرمایه گذاری خارجی منطقه پنج و آسیای در حال توسعه فرعی مناطق همه

 صنایع، از ایگسترده طیف در گذاری سرمایه کاهش شاهد اند،داده اختصاص خود به را آسیا  FDIورودی جریان از درصد

 اول ماهه سه در گرینفیلد گذاریسرمایه شده اعلام هایپروژه تعداد. بود خواهند خدمات و ساختصنایع  در اول درجه در

نسبت به متوسط رقم ماهانه  2020 آوریل در 7تملکادغام و  هایپروژه تعداد. است یافته کاهش درصد 37، 2020 سال

 کمبود مورد در هشدارهایی های چندملیتیشرکت از بسیاریهمچنین، . است یافته کاهش درصد 35 میزان به 2019

 برای خود تجاری عملیات تحکیم یا به دلیل تمرکز بر بازسازی را خود گذاریسرمایه هایبرنامه و اندداده ی خوددرآمدها

 هوابستشرکتهای  مجدد گذاریسرمایهحاصل از  درآمدکاهش ، گیرهمه بیماری این. اندانداخته تعویق به 2020 سال

 نقدینگی رشد به رو هایچالش دلیل به نیز FDI رود جریان خروجیانتظار می. کندمی تسریع را منطقه در مستقر 8خارجی

های جریانبیشترین فشار را بر  ،جهانی اقتصادی رکود. شودبا کاهش مواجه  ،هستند روبرو آن با منطقه هایشرکت که

  .برسد درصد صفربه  آسیا در اقتصادی رشد رودمی انتظاربنابراین و  داشت خواهدورودی و خروجی سرمایه 

 بار نخستین برای چین اقتصاد 2020 سال اول ماهه سه در. است گرفته قرار گیرهمه بیماری تأثیر تحت شدت به چین

 تأثیر ویروس، وعشی مهار برای گرفته صورت شدید اقدامات. ی را تجربه کرددرصد 6.8منفی  رشد نرخ و منقبض شده

 اقتصادی شدر ی دردرصدواحد  60 مشارکت حدود که فروشی، خرده هایهزینه. است داشتهدر چین  عمیقی اقتصادی

به عنوان  ثابت، هایداراییدر  گذاری سرمایهو  یافته کاهش قبل سال به نسبت درصد 19 ، داشته 2019 سال در چین

 دو در چین های چندملیتیشرکت گذاریسرمایههزینه  ه است.کرد افت درصد 16 رشد، اصلی هایمحرک از دیگر یکی

گذاری مستقیم  جریان ورودی سرمایه تحولات، این مقابل در مواجه شده و کاهش درصد 25 با 2020 سال اول ماه

درصد کاهش  13 م،ه 2019در مقایسه با مدت مشابه سال مالی،  بخش استثنای ، به 2020 خارجی به چین در فصل اول

های تجاری چین و آمریکا منجر به نااطمینانی از تنش استمرارعلاوه بر این،  .است رسیده دلار میلیارد 31 به یافته و

 کاهش اعتماد سرمایه گذاران در فضای سرمایه گذاری جهانی خواهد شد.

 FDIجریان ورودی 

 در آسیای شرقی FDI ورودی جریان

 درصد 5 آسیا سعهتو حال در کشورهای به  FDIمستقیم جریان ،2019 سال درنشان داده شد،  1همانطور که در جدول 

  FDIبرای جریان مقصد مهم یکهمچنان  منطقه این با این وجود، ،ه استرسید دلار میلیارد 474 به و هیافت کاهش

به  عمدتا کاهش این. است خارجی جهانگذاری مستقیم سرمایه هایجریان از درصد 30 از بیش میزبان و مانده باقی

  .ستحادث شده ا کره جمهوری و کنگهنگ در بویژه ،شرقیی آسیا در گذاریسرمایه درصدی 13 افت واسطه

 دلار میلیارد 233 به کاهش درصد 13 با 2019 سال در شرقی آسیای به مستقیم خارجی گذاریورودی سرمایه جریان

 با جهان، FDI کننده دریافت به عنوان دومین چین در این سال، به FDIورودی  در این میان، جریان(. 2)جدول رسید

                                                           
7 Merger & Acquisition 
8 Foreign Affiliates 
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 حذف در چین و گذاریسرمایه آزادسازی استمرار. رسید دلار میلیارد 141 به تجاری افزایش یافته و هایتنش وجود

 کل از درصد 70 از بیش که هشد خدماتی صنایع در گذاری سرمایه درصدی 13 افزایش به منجر آن هایمحدودیت

 افزایش به صنعت)ساخت(، در گذاریسرمایه افزایشعلاوه بر این، . اندداده اختصاص خود به را خارجی مستقیم هایجریان

بطوریکه ورود سرمایه مانده باقی  تغییر بدون زیادی حد تا چین در اصلی گذارانسرمایه ترکیب. ه استکرد کمک روند این

 ایمنطقه گذاریسرمایهافزایش یافته است و  ASEAN از سوی کشورهای اما یافته کاهش اروپا و متحده ایالات از

 ادامه چین در خود استراتژیک تعدیل به ژاپن و کره جمهوری های چند ملیتیاز طرف دیگر، شرکت. دارد ادامه همچنان

 درگذاری در حال سرمایه همچنان که حالی کردند، در منتقل کشور از خارج به را محور-کار تولیدات از برخی و دادند

 در را خود همراه تلفن تولید کارخانه آخرین سامسونگ؛مثال عنوان به. هستندبالا فناوری سطح با تولیدی  هایفعالیت

کرده  گذاریسرمایه آنجا در حافظه هایتراشه تولید برای دلار میلیارد 8 ، از آن بعد ماه در اما ،بسته چین در 2019 اکتبر

 و رسید دلار میلیارد 68 به کاهش درصد 34 کنگ با هنگ به گذاریسرمایه جریان 2019 سال علاوه بر چین، در .است

 ادامه تأثیر و هاشرکت درآمد کاهش دلیل کنگ این کاهش بهکرد. در هنگ ثبت را سالانه متوالی کاهش چهارمین

 ژاپن با تجاری هایتنش دلیل ، به2019در سال  به کره جنوبی بوده است. جریان سرمایه اقتصاد بر اجتماعی هایناآرامی

 دلار میلیارد 11 به حدود و یافت کاهش درصد 13،  2018 سال در خارجی گذاران سرمایه برای مالیاتی معافیت پایان و

ورود  مقابل، در. بوده است ژاپن و اروپا اتحادیه چین، مانند بزرگی گذارانسرمایه از سرمایه رسید که به علت کاهش ورود

 باقی 2017-2013 سالانه میانگین از ترپایین همچنانمیزان آن  اما ،هیافت افزایش متحده در این کشور ایالات از سرمایه

درصد منقبض شده و  1.4 حدود ، 2020اقتصاد این کشور در فصل نخست سال  ،کره طبق گزارش دولت .است مانده

صنعت)ساخت(   FDIمیلیارد دلار و 2.4به  درصد کاهش 1.8گذاری مستقیم خارجی این کشور در این مدت با سرمایه

 سال در شکاه به احتمال زیاد، این دلار رسیده است. میلیون 431درصدی نسبت به سال قبل آن، به  52با کاهش 

 و متحده ایالات در هاشرکت گذاریسرمایه ظرفیت و درآمد بر گیر همه بیماری این چراکه خواهد داشت ادامه 2020

 .(2)جدول گذارد می تأثیر -در این کشور گذاریسرمایه اصلی منبع دو -اروپا

 در آسیای جنوب شرقی FDI ورودی جریان

 که شامل اختلال کندمی تجربه را اقتصادیچشمگیر  کاهش روند 19-کوویدنیز در نتیجه بیماری  شرقی جنوب آسیای

 ، 2019سرمایه در سال  ورودی جریان شرقی، جنوب آسیای در. است صنایع از بسیاری در عرضه هایزنجیره تولید و در

 به کشور، چند در گذاریسرمایهافزایش قابل توجه  از ناشی که است رسیده دلار میلیارد 156 به و یافته افزایش درصد 5

آسیای جنوب  در منطقه 2019سال   FDIسه کشور بیشترین دریافت کننده این. است ویتنام و سنگاپور اندونزی، ویژه

در فصل نخست سال اما . نداهکردگذاری خارجی به منطقه را دریافت درصد ورودی سرمایه 80، که بیش از اندبوده شرقی

 گذاری در ویتنام و اندونزیگذاری گرینفیلد مواجه شده و تعهدات سرمایهدرصدی در سرمایه 20ا کاهش سنگاپور ب ،2020

حدود  2020نیز در سه ماهه نخست سال  تملک ادغام وقراردادهای درصد کاهش یافته است. فروش  10 در مدت مذکور

 مانع و وابستگان خارجی، شرقی جنوب آسیای ملیتیچند  هایشرکت پایین . درآمدهایه استدرصد کاهش یافت 87

 مانند) دارندنیروی کار کمتری ای مزایای هزینهبرخی کشورها که  دربلندمدت، .شودمیدر آن  بیشتر گذاریسرمایه
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 تصمیمات از توانندمی آنها. کنند عملبهتر  قبل نسبت به توانندمی ،های چندملیتیشرکت به عنوان( ویتنام و اندونزی

افزایش . کنند استفاده بیشتر تأمین هایزنجیره ایجاد و جغرافیایی هایریسک سازیمتنوع برای های چندملیتیشرکت

گذاری در این منطقه شده سرمایه افزایش باعث ASEAN از و متحده ایالات آسیای شرقی، جریان ورودی سرمایه از

 .(2)جدول است

 در آسیای جنوبی FDI ورودی جریان

 دلار میلیارد 57 ودحد به نسبت به سال قبل، رشد درصد 10 با 2019در سال  آسیا جنوب به خارجیسرمایه ورود میزان

 سال اواسط در را گذاریهسرمای موانع که همراه بوده، هندوستان در گذاریسرمایه افزایش با عمدتا رشد ایناست. رسیده 

سرمایه  ورود صدیدر 20 رشد با ،منطقه در این FDIبه عنوان بزرگترین میزبان جریان  هند کاهش داده است. 2019

در هند  گذاریرمایهس بیشتریناست.  ساندهمیلیارد دلار ر 51حدود  خود را به FDIجریان ورودی  ،در این سالخارجی 

  FDIرودانتظار می نیزآسیای جنوبی منطقه  در. است بوده ساخت صنعت و ارتباطات و اطلاعات فناوری در حوزه صنعت

این منطقه  گرینفیلد هایگذاریسرمایه ارزش و تعداد، 2020 سال اول ماهه سه در. شود منقبض شدت به 2020در سال 

 سال در خود ههما سه نسبت به متوسط منطقه تملکمعاملات ادغام و  و یافته کاهش درصد 31 ودرصد  4 ترتیب به

باشت سرمایه ورودی را به ان درصد 70 از بیشکه  -هند در .رسیده است دلار میلیارد 1.7 کاهش به درصد 56 با 2019

معاملات  کاهش یافته و درصد 4 اعلام شده، گرینفیلد گذاریمایهسر تعداد  ،2020 اول ماهه سه در -خود اختصاص داده

. است داشته رشد مدتبلند هند در به  FDIورودی جریانبا این وجود، . است درصد منقبض شده 58 هم تملکادغام و 

 هاگذاریسرمایه ورود ذبجمنجر به  همچنان ،هند بزرگ بازار پس از بیماری، و دوره در پایین اقتصادی هرچند مثبت، رشد

 یک تواند می آن پس از و تعطیلی اقتصادی طول در لجستیکی هایچالش بزرگی حال، این باشد.  خواهد کشور این به

 . باشد مدت میان در  FDIبرای کاهش بزرگ خطر

 توانندمی بودند، به کشورها  FDI گیری در حال جذبهمه از قبل که صنعت دو مستغلات، و املاک و دیجیتال اقتصاد

 و اما املاک بود، خواهد هاگذاریسرمایه ادامه شاهد احتمالاً دیجیتال با این وجود، اقتصاد. یابند تحول مختلف جهات در

 ،پرطرفدار هند نایعص. شد خواهد روبرو مالی تأمین هایمحدودیت و تقاضا کاهش از توجهی قابل فشارهای با مستغلات

 گذاری سرمایه هایشرکت در صورتیکه کنند، رشد سریعتر توانندمی است، دیجیتال اقتصاد و ایحرفه خدمات شامل که

 .(2)جدول دهندنشان می ،تملک طریق از را همچنان هند بازار خود به علاقه فناوری هایشرکت و جهانی

 کاهش درصد 56 با آسیا، جنوب در FDI مهم یکی از مقاصدبه عنوان  ،2019بنگلادش در سال  به FDI یورودجریان 

 مهم مقاصدیکی از  ،محور-به عنوان یک صنعت صادرات پوشاک صنعت ،در این کشور. ه استرسید دلار میلیارد 1.6 به

FDI بخش این 2020 سال در رودمی انتظار. هستند چین و کنگ هنگ ،هکر آن جمهوری اصلی گذارانسرمایه بوده که 

 تولیدکنندگان انجمن ، 2020 آوریل در. باشد پوشاک جهانی تقاضای کاهش و هاکارخانه بسته شدن تأثیر تحت شدت به

 تعلیق حالت به یا لغو دلار میلیارد 3 از بیشاین صنعت  صادرات که برآورد کرده است بنگلادش پوشاک صادرکنندگان و

 (2)جدول .است درآمده



   اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران

  
 

10 
 

 های اقتصادی معاونت بررسی

 در آسیای غربی FDI ورودی جریان

گذاری دی سرمایهجریان ورو سعودی، عربستان و امارات در گذاریسرمایه توجهقابل افزایش وجود با، 2019در سال 

 و عربی متحده اراتام ترکیه، کشور سه .رسیده است دلار میلیارد 28 حدود به درصدی 7 افت با آسیا غربدر  خارجی

 بزرگترین عربی متحده امارات. اندداده اختصاص خود به را 2019 سال درسرمایه  ورود میزان بیشترین سعودی عربستان

 سال قبل به نسبت سوم حدود یک دلار بوده و میلیارد 14 تقریبا ورود سرمایه آن است که منطقه در FDI کننده دریافت

 گرفته صورت ابوظبی در بویژه گاز و نفت زمینه در گذاریسرمایه عمده معاملات علت به است. این رشد بیشتر داشته رشد

 دلار میلیارد 4.6 به یدرصد 7 با رشد بیش از متوالی سال دومین برای سعودی عربستان به FDIجریان ورودی . است

 2019 سال در ترکیه هب FDIجریان ورودی  بوده است. تملکادغام و  بزرگ معامله چند دلیل به عمدتاً یافت که افزایش

 نااطمینانی اقتصادی زا ناشی رشد، کاهش این. رسیده است دلار میلیارد 8.4 به درصدی مواجه شده و 35با کاهش شدید 

 غنی هستند، طبیعی عمنابدارای  که آسیا، غرب بزرگ اقتصادهای دیگر خلاف بر. بوده است پایین رشد همچنین و جهان

 دارد یم خارجی قرارو محدودیت جریان سرمایه گذاری مستق جهانی اقتصاد کلان شرایط معرض در بیشتر ترکیه اقتصاد

 .(2)جدول

طبق  که شده مواجه 19-کووید گیریهمه و نفت قیمت کاهش دوگانه اقتصادی شوک با آسیا ، غرب2020در سال  

در   FDI ورودی انجری شود. یدرصد 4 تا 3 اقتصادی انقباض به منجر رودمی پول انتظار المللیبین بینی صندوقپیش

 ،گردشگری گاز، و فتن مانند FDI عمده کنندهدریافت صنایع با کاهش شدید روبرو خواهد شد و 2020این منطقه در سال 

های چندملیتی شرکت لی،شرایط فع در. گرفت خواهند قرار آن شدید تأثیر تحت احتمالاً مالی خدمات و هوایی نقل و حمل

 عربستانهای چندملیتی شرکت مثال، عنوان بهداشته باشد.  توجهی قابل کاهشها انتظار دارند تا درامد آن منطقهدر 

 ی درآمدهای خودددرص 21 و یدرصد 27 ، یدرصد 67کاهش انتظار از  ترتیب به عربی متحده امارات و ترکیه سعودی،

 در 2020 سال اول ماهه هس درگرینفیلد در غرب آسیا  شده اعلام هایپروژه تعداد و ارزش ترتیب، همین به. اندخبر داده

  .است یافته کاهش درصد 34 ودرصد  56 ترتیب به ،2019 سال ماهه سه میانگین با مقایسه

 گذاریسرمایه که استاز آن  حاکی هانشانه از برخی اما است، نامعلوم آسیا غرب در گذاریسرمایه اندازچشمکه آن باوجود

 پتانسیل با متناسب فعلی بحران از قبل گذاریسرمایه سطح ،اولاً چراکه .یابدمی بهبود مدت میان دوره در خارجی مستقیم

 این که اندکرده رفیمع را بزرگیاقتصادی  محرک هایبسته منطقه بزرگ اقتصادهای ،اًدوم. است نبوده منطقه اقتصادی

 اخیر هایاعلامیه ،اًومسمحیا کند.  FDI ورود برایشرایط را  وکاهش داده  را بحراندوره  اقتصادی آسیب تواندمی امر

 نشان را گذارانایهسرم اعتماد جانبه، چند هایبحران وجود با آسیا، غرب در گذاریسرمایه بزرگ هایپروژه از برخی

 عنوان به. متر کندک میان مدت را در گذاریسرمایه اثر کاهشی تواندمی کشورها در گذاریسرمایه فضای بهبود. دهدمی

 در خارجی کتمل درصد 100 که شود جدیدی مقررات مشمول تواندمی سعودی عربستان به FDIجریان ورودی  مثال،

 در بترتی همین به .کند فراهم را ویزا مقررات و یگذارسرمایه مجوزهای تسهیل و گردشگری، جمله از صنایع، چندین

 در خارجی کامل تملک ،بق آنمطاکه تصویب شده  2020 سال آوریل در FDI برای فهرستی ،عربی متحده امارات

 .کند پشتیبانی کشور به گذاری سرمایهورودی  جریاناز  مدتبلند در تواندمی شده و هموار هافعالیت از بسیاری
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 FDIجریان خروجی 

 د قراردادهایخریدرصدی  52به دلیل کاهش  2019در سال  آسیا از خارجی گذاری مستقیمخروجی سرمایه هایجریان

 در مستقر های چندملیتیشرکت خارجی گذاریسرمایه کاهش و کالاها قیمت افت های آسیایی،شرکت تملکادغام و 

 آسیا شرق ازسرمایه  جریان خروجی .ه استمیلیارد دلار رسید 328و به  هدرصد کاهش یافت 19منطقه،  عمده اقتصادهای

 هرسید دلار لیاردمی 224 حدود به ورا تجربه کرده  سالانه متوالی کاهش سومین، 2019در سال  درصدی 21با کاهش 

 خروج. ستا بوده کنگ هنگ ازآن  درصدی 28 کاهش وچین  سرمایه از خروج درصدی 18 کاهش دلیل بهبیشتر  که

  است.یافته  کاهش درصد 7 حدود این مدتطی نیز  کره جمهوری ازسرمایه 

با این وجود هند بوده است.  از خروج سرمایهدرصدی داشته که به علت افزایش  6خروج سرمایه از آسیای جنوبی رشد 

میلیارد دلار در  50از  کاهش یابد. در آسیای غربی خروج سرمایه 2020سرمایه از هند در سال خروج رود این انتظار می

وج سرمایه خود را مهمترین کشورهایی که در این منطقه خر میلیارد دلار کاهش یافته است. 36 حدود به 2018سال 

د دلار بوده که نسبت میلیار 2.8حدود  2019در ترکیه خروج سرمایه در سال  .و کویت هستندعربستان  ،اندکاهش داده

 .(2)جدول میلیارد دلار( کاهش داشته است 3.6) 2018به سال 

 میلیارد دلار-در مناطق مختلف آسیا و کشورهای منتخب آن FDIن ورودی و خروجی جریا -2جدول

 منطقه/کشور
 FDIجریان خروجی  FDIجریان ورودی 



  آسیا

  آسیای شرقی

  چین

  هنگ کنگ

  جمهوری کره

  آسیای جنوب شرقی

  اندونزی

  سنگاپور

  ویتنام

  آسیای جنوبی

  بنگلادش

  هند

 رانیا

  آسیای غربی

  کویت

  عربستان سعودی

  ترکیه

  امارات متحده عربی

 ها: انکتادمنبع داده
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دهد، ورود سرمایه به ایران در سال نشان می 3و  2مقایسه جریان ورودی و خروجی سرمایه ایران و ترکیه مطابق جداول 

، -همانطور که در بالا نیز اشاره شد-میلیارد دلار رسیده و در ترکیه  1.5درصدی به حدود  37با کاهش حدود  2019

میلیارد دلار رسیده است. انباشت  8.4دی مواجه شده و به رقم درص 35با کاهش  2019جریان ورودی سرمایه در سال 

 165میلیارد دلار رسیده در حالیکه برای ترکیه در حدود  57.4به حدود  2019جریان ورودی سرمایه ایران در پایان سال 

 میلیارد دلار بوده است. 

میلیون دلار  85 به سال قبل در حدوددرصدی نسبت  13با افزایش حدود  2019خروج سرمایه از ایران نیز در سال 

میلیارد دلار  3.6بت میلیارد دلار بوده که نس 2.8حدود  2019تخمین زده شده است. در ترکیه خروج سرمایه در سال 

به  2019پایان سال  ، کاهش داشته است.  انباشت جریان خروجی سرمایه ایران در 2018سرمایه خارج شده آن در سال 

 یلیارد دلار رسیده است.م 48به حدود  2019دلار و انباشت جریان خروجی سرمایه ترکیه در پایان سال میلیارد  4حدود 

از تشکیل رجی گذاری مستقیم خاسهم جریان ورودی سرمایه 2019شود، در سال مشاهده می 3همانطور که در جدول 

صد کاهش داشته است. واحد در 1.2، حدود  2018درصد رسیده که نسبت به سال  1.6سرمایه ثابت ناخالص در ایران به 

 0.9با کاهش  2019ل گذاری مستقیم خارجی به تولید ناخالص داخلی ایران در ساعلاوه بر این، نسبت انباشت سرمایه

 درصد رسیده است.  11.7به  2018واحد درصدی نسبت به سال 

درصد در  4.3به  2018درصد در سال  5.6ز رقم در ترکیه سهم جریان ورودی سرمایه از تشکیل سرمایه ثابت ناخالص ا

در این کشور  2019ل گذاری مستقیم خارجی به تولید ناخالص داخلی در ساکاهش یافته است. انباشت سرمایه 2019سال 

 واحد درصد بیشتر است. 2.8حدود  2018درصد بوده که از نسبت سال  21.9

 2019ر سال د، جهاناز تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در  خارجیگذاری به طور متوسط، سهم جریان ورودی سرمایه

ت انباشت نسبواحد درصدی همراه شده است.  0.1با افزایش حدود  2018درصد بوده که نسبت به سال  7حدود 

سیده که در مقایسه ردرصد  42به حدود  2019به تولید ناخالص داخلی جهان نیز در سال  گذاری مستقیم خارجیسرمایه

گذاری نقش سرمایه ، 2019رسد طی سال افزایش یافته است. بطور کلی به نظر می، واحد درصد 1.5حدود  2018سال با 

که نسبت ورود تر شده؛ در حالیدر ایجاد ارزش افزوده پررنگمستقیم خارجی در جهان و برخی از کشورها از جمله ترکیه 

 اهش داشته است.سرمایه به تولید ناخالص داخلی ایران در این سال ک

 صددر- گذاری مستقیم خارجی در ایران، ترکیه و جهانهای سرمایهنسبت -3جدول

 کشور
سهم جریان ورودی سرمایه از تشکیل سرمایه 

 ثابت ناخالص 

انباشت سرمایه گذاری مستقیم خارجی به تولید 

 ناخالص داخلی



  ترکیه

  ایران

 جهان
 ها: انکتادمنبع داده
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 تحولات در زمینه رویکردهای تولید

 المللیبین تولید نظام ،گیربیماری همه بحران طول جهانی در خارجی گذاریسرمایه هایجریان شدید کاهش وجود با

 حدود در 2019 لسا پایان در که  FDIجهانی جریان. کرد خواهد ایفا اقتصادی توسعه و رشد در مهمی نقش همچنان

 شد. خواهد اضافه ،موجود  FDIانباشت به همچنان و ماند خواهد بوده، مثبت دلار تریلیون 36

حاصل  افزوده ارزش و فروش برای شده زده تخمین ارزش ه وداد ادامه خود گسترش به المللیبین تولید ،2019 سال در

شرکتهای  اشتغال. تاس یافته افزایش درصد 7.4 و درصد 1.9 چندملیتی به ترتیب  خارجیهای وابسته از فعالیت شرکت

 داخلی بازده نرخ. تاس داشته افزایش درصد 3 حدود ،2018 سال به نسبت که رسیده نفر میلیون 82 بهمزبور در جهان 

FDI سال در درصد 7ه نسبت ب 2019 سال در درصد 6.7به  شده، ایجاد میزبان اقتصاد در خارجی وابستگان توسط که 

 (4)جدول .کاهش یافته است 2018

 زار میلیارد دلاره- آثار جهانی فعالیت شرکتهای خارجی مستقر در کشورهای میزبان -4جدول

 شرح

  فروش وابستگان خارجی

  )تولید( وابستگان خارجی ارزش افزوده

  شده بوسیله وابستگان خارجی )میلیون نفر(اشتغال ایجاد 
 ها: انکتادمنبع داده

 المللی بین تولید گیریشکل در آوری فن روند

المللی خواهد شد: اتوماسیون سه روند کلیدی فناوری در انقلاب صنعتی جدید وجود دارد که منجر به شکل گیری تولید بین

 .9کردن زنجیره تامین و ساخت افزایشیدیجیتالیفعال شده از طریق رباتیک، 

 گذاریسرمایه تجارت وهای فعالیتبرای موجود سیاستی  محیط به حدودی تا جدید هایآوریفن پذیرش میزان و سرعت

 ایمنطقه ساختارهایسمت  به حرکت و گراییحمایت افزایش بیشتر، مداخلات سمت به تا چه میزان که دارد، بستگی آن

این امر به مسائل مرتبط با ثبات و پایداری کشورها از جمله اختلاف میان کشورها و بعلاوه،  .دارد گرایش جانبه دو و

مناطق در زمینه استاندارهای حکمرانی، اجتماعی و محیطی، تغییرات محرک بازار در محصولات و فرایندها و اقدامات 

 وجه دارد چند پایداری، روندهای و سیاست آوری،فن از المللیبین تولید بستگی دارد. تأثیرپذیری ،منعطف زنجیره تامین

بازگشت تولید به کشور : است اتفاق بیافتد ممکن مسیر چهار در و بود خواهد متفاوت گوناگون، مناطق و صنایع در و

 . 11تکثیر گرایی( وسازی )ناحیهمنطقه سازی،متنوع ،10مبدا

                                                           
9ringAdditive Manufactu  :بدون را متفاوت میاییشی ترکیب با پیچیده قطعات کندمی تلاش که است تولید و ساخت فرایندهای مجموعه ترین مدرن از یکی 

 .بسازد نهایی تراشکاری و کاریماشین به نیاز
10 Reshoring 
11 Replication 
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 هافرصت و هاچالش

 توسعه و گذاریسرمایه گذارانسیاست برای را هاییفرصت و هاچالش گیری،همه از پس دوره در جهانی تولید در تحول

 .است توسعه و گذاریسرمایه الگوی در تغییرها مستلزم ها و بدست آوردن فرصتمقابله با چالش .آوردمی ارمغان به

 و گذاریجایی سرمایهانحراف و جابه ها،واگذاری افزایش شامل احتمالاً جهانی، تولید جدید دوره در اصلی هایچالش

  .باشدمی FDI جذب برای شدید رقابت دهندهنشان این و است ورهرهب گذاریسرمایه کاهش

 های شرکت ذبج برای توسعه حال در کشورهای توانایی براثرات منفی  گذاریسرمایه محلی عوامل تغییرات

 عرضه هایپایگاه به بخشیدن تنوع دنبال به گذارانسرمایهاینکه  دلیل به مقابل، در. گذاشت خواهدچند ملیتی 

 .آیندمی وجود به جدیدی هایفرصت احتمالاً هستند، تولید در انعطافپذیری تقویت برای

 شوند،می لدیجیتا پلتفرم و صنعت)ساخت( نهایی کالاهای توزیع به منجرکه تر کوتاه ارزش هایزنجیره 

 را ی پایین دستیبه زنجیره ارزش جهان دسترسی همچنین و کرده فعال را جدید خدمات و هابرنامه توانندمی

 برای همچنین و اشتغال ایجاد و اقتصادی رشد برای مدتبلند در تأمین زنجیره پذیریانعطاف .بخشند بهبود

 .است مهم بسیار پذیر آسیب و درآمد کم کشورهای توسعه انداز چشم

 تدریجی تنظیم و گذاریسرمایه های تجاری،سیاست از که است گذارانسیاستوابسته به تصمیمات  تولید، بهبود 

 .کنند حمایت المللیبین تولید هایشبکه

 هایگذاری رمایهس برای زیادی هایفرصت حال عین در اما هستند روبرو منفی رشد با مقابله چالش با هادولت 

 .دارند در زمینه تولید نوظهور

 دارد خدمات و ایمنطقه تقاضای براساس رو به جلو رشدتوازن مجدد  از ایدرجه به نیاز المللی،بین تولید تغییر. 

 هایزیرساخت ایجاد برای گذاریسرمایه جذب جهت در توسعه هایاستراتژی تغییر شامل احتمالاً جدید سناریوی

 .است 12آبی و سبز اقتصادهای در گذاریسرمایه همچنین و خدمات ایجاد و تولیدی
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 .است متمرکز ساحلی و دریایی منابع و شیلات های بخش بر آبی اقتصاد که حالی در ، شود متمرکز


