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. اصلي فعاليت صندوق ضمانت صادرات ايران، پوشش ريسك هاي سياسي و تجاري خريداران كالاها و خدمات ايراني اسـت هسته 

بر ايـن  .  بطور متناظر، ارزيابي ريسك بانك ها و دولت هاي خارجي، بخش ديگري از فعاليت صندوق را به خود اختصاص مي دهد

ماهنامه ريسك كشوري در ابتدا . سر جهان به ارزيابي اين ريسكها مي پردازداساس، صندوق، همچون ساير موسسات همتا در سرتا

بصورت يك بولتن داخلي صندوق منتشر مي گرديد كه با استقبال ساير بخش ها و دستگاه هاي دولتي و خصوصي مدت سه سـال  

 .ر نام آزاد استاستفاده از مطالب اين ماهنامه با ذك. است كه به صورت مداوم و اينترنتي منتشر مي گردد

ها  بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي تاسيس شده در خاورميانه با صدور انواع بيمه نامه ها، ضمانت نامه صندوق ضمانت صادرات ايران
گذاران و   كنندگان، سرمايه ها ريسك عدم وصول مطالبات صادر نامه در بيمه. نمايد و ارائه ساير خدمات مالي  از صادركنندگان كشور حمايت مي

ضمانتهاي صندوق نيز به . گردد ه ايشان از خريداران خارجي و بانكهاي خارجي در بازارهاي هدف تضمين مييا بانكهاي تامين مالي كنند
اعتبار سنجي خريداران خارجي و ساير خدمات صندوق نيز . نمايد صادركنندگان در جذب تامين مالي از بانكها، قبل و بعد از حمل كمك مي

نقشي كه اين موسسه در ايران . باشد گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزه صادرات مي  سرمايه در بسياري از موارد راهگشاي صادركنندگان،
  و در چين بر عهده Nexi: كوفاس، در ژاپن: ساچه، در فرانسه: نمايد همان نقشي است كه در آلمان بر عهده هرمس، در ايتاليا ايفا مي

Sinosure  گذاري ايرانيان  بمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايه) المللي واحد ريسك كشوري و همكاريهاي بين(قرار دارد مديريت ريسك
در ساير كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در 

  .نمايد ع اقتصادي، تامين مالي، بيمه اعتباري، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط ميهاي ريسك كشوري، اوضا حوزه
. در ماهنامه ريسك كشوري صندوق، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي و سياسي بر ريسك كشورها پوشش داده شود

» سازمان همكاريهاي اقتصادي و توسعه«توجه به لزوم بررسي روندها از نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با 
OECD شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستاي تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهاي جهان . بهره گرفته شده است

اقدام به  1386به صادركنندگان كشور، از سال  هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخهاي حق بيمه با هدف كمك متناسب با سياست
بومي سازي الگوهاي ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ترجيحات براي كشورهاي اسلامي، دوست، همسايه و برخي از كشورهاي 

  .آفريقايي و آمريكاي لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده است

  :در اين شماره

  روند دشوار انتقال قدرت، چالش فراروي رئيس جمهور جديد: يمن

  محلي دولتهايفشار به بانكها براي تمديد سررسيد وامهاي اعطايي به : چين

  عدم خدشه دار شدن اعتماد به اين كشور، بواسطه تغيير در راس دولت: روماني

  برنامه جديد نجات مالي اروپا: يونان

  ز كشورتداوم روند خروج سرمايه ا: روسيه

  پيروزي اسلامگرايان در انتخابات مجلس: كويت

  و ادامه تنش سياسي 2012تصويب بودجه : عراق

  برگزاري همه پرسي اصلاح قانون اساسي: سوريه

  درگيري ارتش و شورشيان طوارق در آستانه انتخابات رياست جمهوري: مالي

  برگزاري انتخابات رياست جمهوري: سنگال

  جديد در پيش روي بهبود اقتصادي كشور، پس از تنشهاي انتخاباتيچالشهاي : ساحل عاج

  حسابرسي شركتهاي معدن: زامبيا

    افزايش ابهام بدنبال عمل جراحي جديد چاوز در آستانه انتخابات ماه اكتبر: ونزوئلا
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  يمنرتبه بندي ريسك كشوري 

 6گروه : گروه ريسك كشوري يمن در صندوق
حدود يك ميليون  :مجموع پوششهاي صندوق

 دلار

  

  روند دشوار انتقال قدرت، چالش فراروي رئيس جمهور جديد: يمن

سمت  1994كه از سال » منصور هادي«فوريه  25: وقايع

به عنوان  ،را بر عهده داشتهمعاون رئيس جمهور 

اين امر به . جمهور جديد اين كشور سوگند ياد كرد  رئيس

شايان . باشد مي »صالح..علي عبدا«منزله پايان رسمي دوره 

؛ انتخاباتي  تنها نامزد اين انتخابات بود »هادي«ذكر آنكه 

نامه انتقال قدرت با كشورهاي عضو پس از امضاي توافق كه

بر . برگزار گرديد ،شوراي همكاري خليج فارس در نوامبر

نامه، رئيس جمهور جديد بر روند دو ساله اساس اين توافق

انتقال قدرت نظارت نموده و در اين مدت قانون اساسي 

همچنين پس از پايان اين دوره، . تدوين خواهد شدجديد 

. ابات رياست جمهوري و مجلس برگزار خواهند شدانتخ

شايان ذكر آنكه انتخابات ماه فوريه و روي كار آمدن 

  .هاي مرگباري را در نقاط مختلف بدنبال داشت خشونت ،رئيس جمهور جديد

  :تاثير بر ريسك كشوري

ال اين كشور از در عين ح. انتصاب رسمي رئيس جمهور جديد را شايد بتوان گامي تاريخي براي يمن دانست

 شرايط سياسي اين كشورحتي قبل از ناآراميها، و  در خلال سال گذشته. ريسكهاي سياسي بالايي برخوردار است

در خصوص اوضاع اقتصادي نيز، اين كشور . از دست داده بودرا شكننده بود و دولت كنترل خود بر نقاط مختلف 

  .باشد و فقر، كمبود مواد غذايي و كاهش ذخاير نفتي مواجه ميبا مشكلاتي نظير كاهش توليد، نرخ بالاي بيكاري 

  

  محلي حكومت هايفشار به بانكها براي تمديد سررسيد وامهاي اعطايي به : چين

وامهاي را تشويق نمودند تا بانكهاي دولتي تصميم بسيار مهمي را اخذ نموده و بدين ترتيب مقامات چيني  :وقايع

به كيفيت وام كه از  بستهدر عمل،  .همچون شهرداريها و فرمانداريها، را استمهال نمايند، اعطايي به دولتهاي محلي

دولت چين  2011شايان ذكر آنكه در پايان سال . سال تمديد شوند 4سررسيدها بايد تا شود،  سوي بانك ارزيابي مي

 ،به تعدادي از ايالتهاوعيت، پس از دو دهه ممنبه منظور كاهش فشار مالي بر حكومتهاي محلي، تصميم گرفت تا 

   .را اعطا كندمجوز انتشار اوراق قرضه بصورت گسترده 

   

  

  ماهنامه ريسك كشوري

   2012 فوريه

 آسيا

 
 صندوق ضمانت صادرات ايران
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  :تاثير بر ريسك كشوري  چينرتبه بندي ريسك كشوري 

ولتهاي بسيار بالاي دريسك بدهي عمومي  ،تصميم پكن

با اينحال با توجه به حجم زياد . كند محلي را تشديد مي

درصد از توليد ناخالص  25بيش از  معادل - آنها بدهي

به منظور  2010-2009كه عمدتا در سالهاي  –داخلي 

سررسيد ايجاد شده و رونق اقتصادي تامين بسته هاي 

 دولت مركزيباشد،  مي 2012تا پايان  آنحداقل يك سوم 

 .مانع قصور حكومتهاي محلي شده است با اين تصميم

همچنين از آنجا كه تامين مالي محلي هنوز عمدتاً به 

وامهاي اعطايي از طريق ابزار مالي خاص  فروش زمين و

وابسته است، توانايي انتشار اوراق قرضه، اولين و 

در نتيجه سهم . شود محسوب ميآن مهمترين اقدام براي تسهيل دسترسي به تامين مالي محلي و شفافيت بيشتر 

در عين حال . يابد مالي حكومتهاي محلي احتمالاً به مرور زمان بطور قابل توجهي كاهش مي  وامهاي بانكي در تامين

در ميان مدت و نيز جلوگيري از وقوع مازادهايي كه پيامد بحران مالي  ي محليوضعيت بودجه حكومتها براي تثبيت

، كاهش فرصتهاي وام دهي و هاگرچه استمهال بدهي. اعمال گرددحات مالي اصلاهمزمان بايد  ،شدمشاهده  2008

كاهش قيمت املاك ممكن است به سوددهي بانكها آسيب برساند، اما دولت مركزي هنوز توانايي مالي براي تطبيق با 

  .اين شرايط و در صورت نياز، افزايش سرمايه بانكهاي دولتي را دارد
  

  جهت حفظ اعتبار كشورتغيير در راس دولت  :روماني

، در پاسخ به اختلافات داخلي حزب حاكم و اعتراضات خياباني بر ضد سياستهاي »اميل بوك«نخست وزير : وقايع

از وزير » تريان باسسكو«بدنبال اين اقدام غيرمنتظره، رئيس جمهور . نمودرياضتي دولت، از سمت خود كناره گيري 

شايان ذكر آنكه . درخواست نمود نسبت به تشكيل كابينه جديد اقدام نمايد» رازوان اونگورينو ميهاي«خارجه سابق 

شديداً دچار تغيير و  ،در حاليكه تركيب ائتلاف تغييري نكرده است، كابينه جديد كه مورد تائيد مجلس قرار گرفته

هاي جوان و جديد  ود را به چهرهائتلاف يعني حزب ليبرال دمكرات جاي خ اصليتحول شد و تمامي اعضاي حزب 

   .دادند

  :تاثير بر ريسك كشوري

 تنها يك اكثريت ضعيف را در اختيار داشته و انتخابات مجلس و رياست جمهوري »اونگورينو«از آنجا كه ائتلاف 

اين . مورد ترديد است در بلندمدت،بر روند امور گذار بودن دولت جديد در ماه نوامبر برگزار خواهد شد، تاثير نيز

ائتلاف قوي احزاب مخالف خواستار ها مبني بر شكست احزاب دولتي،  با توجه به نتايج نظرسنجيدر حالي است كه 

  . ند ا برگزاري انتخابات زود هنگام شده

 اروپا

 2گروه : گروه ريسك كشوري چين در صندوق
 ميليون دلار 418 :مجموع پوششهاي صندوق
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فقيت ، توانسته با موالمللي پول و اتحاديه اروپا از كمكهاي مالي صندوق بين مندي با بهره همچنين در حاليكه روماني

در عين . از لحاظ سياسي به ضرر سياستمداران حاكم بودين امر ا رد،بحران مالي و اقتصادي جهاني را پشت سر گذا

كند خودش را از سياستهاي  نزديك شدن به زمان انتخابات، حزب ليبرال دمكرات اكنون سعي ميتوجه به حال با 

 »اونگورينو«از اينرو . نامحبوب سالهاي گذشته دور نگه دارد

متضاد يعني كسب مجدد  دو هدفمجبور است بين 

اسلاف خويش  يمحبوبيت و پيگيري همزمان برنامه رياضت

با توجه شرايط اقتصادي از سوي ديگر . ي برقرار نمايدتعادل

كاهش كسري بودجه از  ، هدف تعيين شده مبني بركنوني

 9/1سال گذشته به در درصد توليد ناخالص داخلي  4/4

در عين حال نكته . رسد نسبتاً بلند پروازانه بنظر مي ،درصد

، شرايط  كه با توجه به استانداردهاي منطقه مهم اينست

همچنين تغيير و . باشد صادي اين كشور نسبتاً باثبات مياقت

 كشور تاثير اين تاكنون بر اعتماد به ،تحولات سياسي

 –اي كه معاملات پول محلي كشور  نگذاشته است، بگونه

هاي اخير باثبات بوده  و اوراق قرضه دولتي در هفته -لئو

  . است

 

  برنامه جديد نجات مالي اروپا: يونان

كشورهاي منطقه يورو با توافق در مورد كمك مالي : وقايع

ميليارد  237 به ميزانجديد به يونان، برنامه نجات مالي 

ميليارد  130وام  ، يكاين برنامه جديد. يورو را آغاز نمودند

از طريق صندوق  2014يورويي را در بردارد كه تا سال 

اين در حالي . ثبات مالي اروپا به يونان پرداخت خواهد شد

گذاران خصوصي بصورت داوطلبانه با  است كه سرمايه

تجديد ساختار بدهي اين كشور موافقت نمودند كه اين امر 

 200 از ،شده اخذ وامهايبواسطه  بانكهاسبب كاهش بدهي 

در مجموع با . د يورو خواهد شدميليار 107ميليارد يورو به 

رود نسبت  هاي دولتي و خصوصي، انتظار مي بخش حمايت

  .درصد برسد 5/120به  2020در سال  ،درصد است160بدهي به توليد ناخالص داخلي يونان كه در حال حاضر 

  

  رومانيرتبه بندي ريسك كشوري 
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 4گروه : گروه ريسك روماني در صندوق
 .نشده استپوششي براي اين كشور ارائه  

  يونانرتبه بندي ريسك كشوري 
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: ريســك كشــوري يونــان در صــندوقگــروه 
 3گروه 

ميليـون   53بيش از  :مجموع پوششهاي صندوق
  دلار
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  تداوم روند خروج سرمايه از كشور : روسيه

در حدود  2011خروج سرمايه از كشور در سال : وقايع

ميليارد دلار برآورد شده كه در مقايسه با سال قبل  84

كه جريان ( 2012ژانويه و نيز ) ميليارد دلار 6/33(

، نشاندهنده روند رو به )ميليارد دلار است 17خالص 

اين پديده به عوامل . باشد مي  اين خروج سرمايهرشد 

گذاري  رشد سرمايه: مختلفي مربوط است كه عبارتند از

بويژه بخش نفت و (شركتهاي روسي در خارج از كشور 

كاهش ورود ، )اند برخوردار بوده ئيبالا ارزشگاز كه از 

با توجه به بدتر شدن وضعيت ريسك به (سرمايه 

و بازگشت ) خصوص ريسك سياسي قبل از انتخابات

سرمايه بانكهاي خارجي در حمايت از بانكهاي مادر كه 

  .در كشورهاي اروپايي قرار دارند

  

  اسلامگرايان در انتخابات مجلسپيروزي : ويتك

مخالفان اسلامگرا براي نخستين بار با به دست : وقايع

كرسي، در انتخابات مجلس پيروز  50كرسي از  34آوردن 

براي تواند بيانگر اراده قاطع  نتايج انتخابات مي. شدند

كه متاثر از  باشد پيشبرد اصلاحات و شفافيت بيشتر امور

در عين حال از آنجا كه . تحولات كشورهاي عربي است

اسلامگرايان، (اكثريت مجلس تركيب ناهمگوني دارد 

در  دولت جديدوضعيت ، )ها، ليبرالها و سكولارها سلفي

  .باشد مبهم مي آينده

   

 خاورميانه و شمال آفريقا

  روسيهرتبه بندي ريسك كشوري 
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:    گــروه ريســك كشــوري روســيه در صــندوق 
 4گروه 

مجموع پوششهاي صندوق در اين كشورمحدود 

 .مي باشند

  كويترتبه بندي ريسك كشوري 
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: گــروه ريســك كشــوري كويــت در صــندوق
 2گروه 

 ميليون دلار 5/5 :مجموع پوششهاي صندوق
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  و ادامه تنش سياسي 2012تصويب بودجه : عراق

را  2012ميليارد دلاري سال  100مجلس بودجه : وقايع

دلار براي هر بشكه نفت تصويب  85بر اساس قيمت 

، از 2012شود توليد نفت در سال  پيش بيني مي. نمود

ميليون بشكه در  4/3ميليون بشكه كنوني در روز، به  9/2

هاي سياسي ميان  بااينحال تنش. روز افزايش يابد

نيروهاي ائتلاف از زمان عقب نشيني نيروهاي آمريكا از 

افزايش يافته كه اين امر در ميان مدت ممكن اين كشور، 

گذاري مستقيم خارجي در  بازار اين  است بر سرمايه

   .كشور تاثيرگذار باشد
  

  برگزاري همه پرسي اصلاح قانون اساسي: سوريه

بدنبال برگزاري همه پرسي اصلاح قانون : وقايع

از شركت كنندگان به اصلاح قانون % 89 اساسي،

متن جديد شايان ذكر آنكه . اساسي راي موافق دادند

 هو دور برسميت شناختهرا تعدد احزاب سياسي 

. كند رياست جمهوري را به دو دوره محدود مي

شود و به رييس  بااينهمه، اين اصل عطف بماسبق نمي

سال  16خواهد داد تا را امكان فعلي اين جمهور 

قدرت بماند و اختيارات گسترده مانند وتوي در ديگر 

قانون مجلس و در پي آن انتصاب نخست وزير را 

اتحاديه اروپا در واكنش شايان ذكر آنكه  .داشته باشد

كرده ممنوع را طلا با نهادهاي دولتي سوريه  معاملاتتحريمها را تمديد كرده و بانك مركزي اروپا  تنشها،به ادامه 

  .است

   

  عراقرتبه بندي ريسك كشوري 
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 7گروه : گروه ريسك كشوري عراق در صندوق

 ميليون دلار 219 :مجموع پوششهاي صندوق

  سوريهرتبه بندي ريسك كشوري 
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 5گروه : گروه ريسك كشوري سوريه در صندوق

 ميليون دلار 378 :مجموع پوششهاي صندوق
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  ت جمهوريدرگيري ارتش و شورشيان طوارق در آستانه انتخابات رياس: مالي

شمال اين كشور شاهد حملات گروه ژانويه  17از : وقايع

. بوده است) جنبش ملي آزاديبخش آزاواد(شورشي طوارق 

اين جنبش بدنبال بازگشت گروههاي مسلح طوارق كه در 

جنگيدند، تقويت  درگيريهاي ليبي براي رژيم قذافي مي

حملات جنبش آزاديبخش آزاواد به . شده است

شي است قرارگاههاي نظامي شمال مالي احياي مجدد شور

در عين حال مبارزان اين . پايان يافته بود 2009كه در سال 

كه در باشند  ميجنبش خواستار خودمختاري منطقه آزاواد 

شايان ذكر آنكه ادعاي . مرز الجزاير، مالي و نيجر قرار دارد

ممكن  ،مبني بر كمك القاعده به شورشيان ان مالينظامي

المللي از ارتش مالي در برابر اقدامات  حمايت بين باعث

درگيريها، شماري از مردم در ماه فوريه كشته شده و بر اساس اين اين در حالي است كه بدنبال . شودضد تروريستي 

  .اند هزار نفر نيز آواره شده 125گزارش سازمان ملل 

  :تاثير بر ريسك كشوري

د، اين نكن  تا در برابر حملات گروههاي طوارق عقب نشيني ندمجبور شدي عدم آمادگدليل ب ارتش مالياز آنجاكه 

آستانه انتخابات اين درگيريها در . امر خشم عمومي نسبت به توانايي دولت براي كاهش خشونت را برانگيخته است

  .كه بعيد بنظر مي رسد با شرايط پيش رو برگزار شود افتادهماه مارس اتفاق 
  

  برگزاري انتخابات رياست جمهوري: سنگال

 »واد..عبدا«ساله  85پس از اينكه رئيس جمهور : وقايع

موفق شد تا با توجه به راي شوراي قانون اساسي براي 

مرتبه سوم بطور بحث برانگيزي در انتخابات رياست 

جمهوري شركت كند، اين كشور اكنون مهمترين 

اين در حالي . كند انتخابات تاريخ خود را تجربه مي

و تصميم وي براي  »واد«است كه شركت مجدد 

 كه ،داشت جانشيني پسرش مخالفتهايي را بهمراه

سركوب اعتراضات خياباني توسط نيروهاي  بواسطه

 ي جنوب صحراآفريقا

  ماليرتبه بندي ريسك كشوري 
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 5گروه : گروه ريسك كشوري مالي در صندوق

 .پوششي براي اين كشور ارائه  نشده است

  سنگالرتبه بندي ريسك كشوري 

 5گروه :  گروه ريسك سنگال در صندوق
 ميليون دلار 84 :مجموع پوششهاي صندوق
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كه ائتلاف  M23و ”Y’ en a marre“در همين رابطه جنبشهاي اعتراضي مانند . نفر كشته شدند 6امنيتي، حداقل 

تحولات كشورهاي عربي  پذيري از تاثيرجهت  احزاب سياسي و جامعه مدني هستند، بطور خاص به تهييج جوانان

همچنين دولت سنگال با انتقاداتي در زمينه افزايش قيمت مواد غذايي، كاهش انرژي، بدتر . مي پردازندايجاد تغيير و 

فوريه  26شايان ذكر آنكه انتخابات . مواجه مي باشدجامعه نخبگان طبقه فزاينده رائي گ شدن نظام آموزشي و مصرف

همچنين ناظرين اعلام نمودند كه با  .ن شركت نمودنددرصد واجدين شرايط در آ 60در آرامش برگزار و حدود 

و  »واد«توجه به نتايج اوليه، اين انتخابات به احتمال بسيار زياد به دور دوم كشيده خواهد شد و در اين مرحله 

   .، به رقابت خواهند پرداخت»مكي سال«نخست وزير سابق 

  :تاثير بر ريسك كشوري

 ، امادر مورد معرفي نامزد واحد به توافق نرسيدند ،وزير سابق وجود دارد 4نامزد مخالف كه در بين آنها  13گرچه 

رهبران جديد  ي ازافزايش يابد، نسل »واد«حمايت كنند و آراي مخالف  »مكي سال«چنانچه نامزدهاي مخالف از 

  .دنممكن است پا به عرصه گذار

 

  اقتصادي كشور، پس از تنشهاي انتخاباتي  بهبود پيش رويچالشهاي جديد : ساحل عاج 

هاي پس از انتخابات سبب ايجاد  از آنجا كه تنش: وقايع

خلل در صادرات كاكائو و ساير كالاها و آسيب ديدن 

رود  ميگرديد، انتظار  2011زيرساخت كشور در سال 

 8/4، در مقايسه 2012واقعي در سال  GDPرشد 

در عين حال . درصد افزايش يابد 7سال قبل، به درصد 

صادراتي و كاهش قيمت  اصليرشد اندك بازارهاي 

اقتصادي  كاكائو، چالشهاي مهم در برابر فرايند بهبود

اين در حالي است كه ثبات . شوند محسوب مي كشور

، بعنوان مهمترين سياسي، امكان افزايش صادرات كاكائو

سعي دارد مسئله را فراهم نموده و دولت  قلم صادراتي،

را نايع كاكائو، طلا و ساير صدر  گذاري سرمايهكمبود 

با توجه به كاهش شود  ميبيني   همچنين پيش رفع نمايد

در عين . توليد كاكائو در سال جاري و افزايش واردات براي ساخت و ساز، تراز حساب جاري با كسري مواجه شود

اين در حالي است كه ساحل عاج در . ساير منابع طبيعي به صنايع صادراتي سودآور تبديل شوندممكن است حال 

شايان ذكر آنكه . باشد نخل و قهوه غني بوده و از ظرفيت استخراج نشده طلا و نفت خام برخوردار مي نينه روغزم

ضمن آنكه بازگشت محيط . لا مي باشداستخراج طبراي گسترش  يدولت ساحل عاج بدنبال تشويق شركتهاي معدن

  .تواند به افزايش استخراج نفت منجر شود باثبات سرمايه گذاري مي
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  عاجساحل رتبه بندي ريسك كشوري 

: گروه ريسك كشـوري سـاحل عـاج در صـندوق    
 6گروه 

 ميليون دلار 5/6 :مجموع پوششهاي صندوق
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   يحسابرسي شركتهاي معدن: زامبيا

وزير معدن با اعلام آغاز فرآيند حسابرسي شركتهاي : وقايع

اين شركتها  نشده پرداختعدني فعال در زامبيا، مالياتهاي م

. ميليارد دلار برآورد كرده است 1ميليون تا  500را بين

صنعت معدن زامبيا كه بر مس و كبالت متمركز است و 

، »First Quantum Minerals«شركتهايي مانند 

»Vedanta Resources «و »Glencore 

International AG « در آن فعاليت دارند، تاكنون با

شايان . راج مواجه بوده استاستخافزايش هزينه جواز و 

مجوز بانك مركزي براي صادرات  ،ذكر آنكه وزير معدن

، چنانچه سنگينمواد معدني و معرفي مجدد يك ماليات 

   .زير سوال برده استرا دلار فراتر رود،  10قيمت مس از 

  

  

    عمل جراحي جديد چاوز در آستانه انتخابات ماه اكتبرافزايش ابهام بدنبال : ونزوئلا

با توجه چاوز دومين عمل جراحي خود را آقاي : وقايع

در كوبا  ،)رسما اعلام نشده(سرطان به ابتلا بيماري 

در شرايط مناسب  وي ،بر اساس گزارشات. انجام داد

جمهور  شايان ذكر آنكه رئيس. برد جسماني بسر مي

تحت عمل  2011ونزوئلا براي اولين بار در ماه ژوئن 

حاكي از بهبودي حال وي  جراحي قرار گرفت و اخبار

در هر حال وضعيت جسماني چاوز توانايي وي . مي باشد

براي شركت در انتخابات آينده را مورد ترديد قرار 

اين در حالي است كه ونزوئلا با مشكلاتي نظير . دهد مي

. باشد تورم بالا، كمبود مواد غذايي و انرژي روبرو مي

همچنين در ماه فوريه گروههاي مخالف تشكيلات اوليه 

در مقابل نامزد طرفدار  «مركزي ميرانداي«ايالت در انتخابات » كاپريلس« خود را سازماندهي نمودند كه در اين ميان

كه در صورت انتخاب  هوي اعلام نمود. دولت به پيروزي دست يافت و به عنوان فرماندار اين ايالت برگزيده شد

 آمريكاي لاتين

 زامبيا رتبه بندي ريسك كشوري

 5گروه : گروه ريسك كشوري زامبيا در صندوق

 .پوششي براي اين كشور ارائه نشده است

 ونزوئلا رتبه بندي ريسك كشوري
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گروه : گروه ريسك كشوري ونزوئلا در صندوق
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 ميليون دلار 3/61 :مجموع پوششهاي صندوق
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شايان ذكر آنكه اين اولين باري است كه گروه مخالف، يك نامزد . شدن، يك دولت وحدت ملي تشكيل خواهد داد

  .را براي رقابت با چاوز معرفي كرده است

  : تاثير بر ريسك كشوري

در صورت انتخاب  ثانيايا خير و  نموددر انتخابات آينده شركت خواهد بطور قطع هوگو چاوز مشخص نيست كه 

، )PSUV(اين در حالي است كه در داخل حزب حاكم . اداره كشور را خواهد داشتتوانايي تا چه ميزان شدن 

سوسيال دمكرات و طرفدار سوسياليسم (دچار انشعاب داخلي جانشين مشخصي براي وي تعيين نشده و اين حزب 

در عين حال تنش بر سر جانشيني چاوز ممكن است موقعيت حزب حاكم را كه به شخصيت . شده است) كوبايي

   .وي وابستگي شديدي دارد، دچار تزلزل نمايد
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  هاي آفريقاييبارومتر ريسك كشور

  يرانماهنامه ريسك كشوري                                                                                       صندوق ضمانت صادرات ا

 نام كشور
تراز دولتي  رتبه بندي دولت ها در موسسات رتبه بندي معتبر

 GDPبه 

بدهي 

عمومي به 

GDP 

بدهي 

خارجي 

 GDPبه

بدهي 

خارجي  به 

 صادرات

نسبت 

خدمات 

 بدهي

بدهي 

خارجي به 

 ارزيذخاير 

تراز حساب 

جاري به 

GDP 

خالص سرمايه 

گذاري مستقيم 

 GDP S&P Moody's Fitch CI EIU OECD خارجي به 

 BB 3 9/9- 1/16 9/2 4/7 2 2/3 4/3 8/1 - - - - الجزاير

 BB- Ba3 BB- - B 6 7/2 6/20 2/20 7/35 2/8 - 6/1 6/17 آنگولا

 B+ B1 BB- BB+ CCC 5 2/8- 2/74 3/14 5/66 6/4 3/88 2- 3/3 مصر

 B 7 5/1- - - 5/257 - - 9/3- 3/0 - - - - اتيوپي

 B - B+ - BB 5 8/10- - 9/34 50 - - 6/11- 9/10 غنا

 CCC 7 2/0- - 1/50 2/111 - - 8/6 8/1 - - - - ساحل عاج

 BB - B - B 7 3/13 0 2/7 6/11 2/3 1/5 1/20 5/2 ليبي

 -3/1 -6/7 1220 - 4/128 8/69 5/88 -5/4 7 - - - - - موريتاني

 BBB- Ba1 BBB- BBB- BB 3 5/4- 9/49 1/24 4/78 8 110 3/5- 9/0 مغرب

 B+ - BB- - B 5 9/7- 1/14 5 2/14 7/0 - 13 0 نيجريه

 C 7 7/3- 4/71 4/57 6/343 - 3780 9/8- 5/5 - - - - سودان

 BBB- Baa3 BBB- BBB B 3 8/2- 43 3/46 101 7/11 2/195 4/4- 7/3 تونس
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  يرانماهنامه ريسك كشوري                                                                                       صندوق ضمانت صادرات ا 

  خاورميانههاي ريسك كشوربارومتر 

 نام كشور
تراز  رتبه بندي دولت ها در موسسات رتبه بندي معتبر

دولتي به 

GDP 

بدهي 

عمومي 

 GDPبه 

بدهي 

خارجي 

 GDPبه

بدهي 

خارجي  به 

 صادرات

نسبت 

خدمات 

 بدهي

بدهي 

خارجي به 

 ذخاير ارزي

تراز حساب 

جاري به 

GDP 

گذاري  خالص سرمايه

 مستقيم خارجي به 

GDP S&P Moody's Fitch CI EIU OECD 

 BBB Baa1 BBB BBB+ BBB 4 4/5- 8/32 6/139 2/170 8/6 6/946 2/5 9/9 بحرين

 CCC 7 2/14- 2/42 8/41 4/65 - 3/75 4/14- 4/1 - - - - عراق

 BB Ba2 - BB B 5 3/6- 63 2/19 8/44 8/4 6/48 2/7- 2/9 اردن

 -AA Aa2 AA AA- A 2 1/17 5/6 2/46 2/72 7/3 224 1/30 7/8 كويت

 B B1 B B CCC 7 2/7- 7/136 8/160 3/240 7/14 2/212 2/10- 10 لبنان

 A A2 - A A 2 3/5 7/5 4/15 6/22 - 7/63 8/5 9/3 عمان

 AA- Aa2 - AA- AA 2 8/10 2/27 6/80 3/193 10 3/512 6/15 5 قطر

 AA- Aa3 AA- AA- BBB 2 9/1 9/12 6/22 5/40 4/2 7/22 7/6 7/7 عربستان سعودي

 BB- CCC 7 3/4- 9/26 9/14 48 - 9/52 9/3- 7/2 - - - سوريه

 Aa2 - AA- BB 3 7/2- 7/24 1/53 7/57 3/7 4/360 4/5 6/0 - امارات متحده عربي

 B- CC 7 5/5- 8/45 4/21 5/70 - 6/139 9/4- 3/0 - -  - يمن
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  يرانماهنامه ريسك كشوري                                                                                       صندوق ضمانت صادرات ا

  

 نام كشور
تراز دولتي  رتبه بندي دولت ها در موسسات رتبه بندي معتبر

 GDPبه 

بدهي 

عمومي 

 GDPبه 

بدهي 

خارجي 

 GDPبه

بدهي 

خارجي  به 

 صادرات

نسبت 

خدمات 

 بدهي

بدهي 

خارجي به 

 ذخاير ارزي

تراز حساب 

جاري به 

GDP 

خالص سرمايه 

گذاري مستقيم 

 GDP S&P Moody's Fitch CI EIU OECD خارجي به 

 Ba2 BB- - - 6 8/4- 8/44 4/38 7/402 - 2/194 6/14- 2/9 - ارمنستان

 BBB Baa3 BBB- - BB 4 8/1- 2/16 2/109 3/122 2/21 2/393 2/6- 8/9 بلغارستان

 BBB Baa2 BBB- - BB 5 8/2- 16 4/86 9/182 3/30 4/350 2/3 8/8 قزاقستان

 BB+ Baa3 BBB- BBB- BB 4 8/6- 9/33 4/77 5/197 6/24 - 5/5- 8/3 روماني

 -BBB Baa1 BBB - BBB 3 6/5- 3/9 1/39 7/124 4/13 2/99 5/4 6/0 روسيه

 BB Ba2 BB+ BB B 4 1/4- 4/44 3/41 3/187 7/39 - 4/3- 1 تركيه

 B+ B1 B - CCC 7 5/5- 2/39 79 9/164 9/35 330 2- 4 اوكراين

 

  اروپاي مركزي و شرقيهاي بارومتر ريسك كشور
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  )بانك مركزي( نرخ بهره پايه 

 جارينرخ  عنوان نرخ نام كشور

 Fed fund Target rates 25/0 ايالات متحده

 Refi Rate 1 منطقه يورو

 Bank Rate 50/0 انگلستان

 O/N Call Rate 1/0-0 ژاپن

 Cash Rate 25/4 استراليا

 Cash Rate 50/2 نيوزيلند

 month Libor target 0 3 سوئيس

 Overnight rate 1 كانادا

 بازارهاي نوظهور

 One-year lending rate 56/6 چين

 Base Rate 50/0 هنگ كنگ

 Discount Rate 88/1 تايوان

 Base Rate 25/3 كره جنوبي

 O/N Policy Rate 3 مالزي

  ID repo 3 تايلند

 Reverse repo rate 50/8 هند

 Overnight repo rate 1 امارات متحده عربي

 Repo rate 25/0 عربستان سعودي

 Overnight Deposit 25/9 مصر

 Base Rate 75/5 تركيه

 Repo rate 50/5 آفريقاي جنوبي

 Central Bank Rate 18 كنيا

 Monetary Policy Rate 12 نيجريه

 Prime Rate 50/13 غنا

 Rediscount Rte 20 آنگولا

 Target Rate 50/4 مكزيك

 Selic Rate 50/10 برزيل

 Refi Rate 8 ارمنستان

 Policy Rate 50/5 روماني

 Base Interest 18/0 بلغارستان

 Refi Rate 7 قزاقستان

 Discount Rate 75/7 اوكراين

 Refi Rate 8 روسيه
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  )CIIR( نرخ مرجع بهره تجاري براي اعتبارات صادراتي
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  صندوق ضمانت صادرات ايران

  مديريت ريسك

 

  5شماره غربي خيابان شانزدهم شهيد احمد قصير تهران ميدان آرژانتين خيابان : آدرس

  88739267: تلفن

  88546989  : تلفكس

  Intl@egfi.org: پست الكترونيك

  

  

  

  

  

 


