
1 

 

Fربليبليل  

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  

  

  : تهيه و تنظيم

 مديريت ريسك

  صندوق ضمانت صادرات ايران

 

  

  

ژاپن، تايلند، اندونزي، اتحاديه اروپا،  :در اين شماره اخباري از 

كرواسي، قزاقستان، ارمنستان، يونان، ليبي، سوريه، نيجريه، 

گزارش اختصاصي از تحولات سال گذشته و نگاهي به  ونزوئلا،

 سال پيش رو، يونان و ايتاليا

 

 

  

  وزارت صنعت ، معدن و تجارت

  صندوق  ضمانت  صادرات  ايران

    

  ريسك كشوري اينترنتي خبري تحليلي ماهنامه

  

پوشش دهنده آخرين اخبار و تحولات تاثيرگذار اقتصادي و 

  سياسي بر ريسك كشورهاي جهان

2012ژانويه  -1390 دي و بهمن                        41شماره  –سال سوم           

 



2 

 

  

  

  

  

    

  

  

  

  

    
    

    

    بسم االله الرحمن الرحيم

  

اينترنتي خبري  ماهنامه

  ريسك كشوري تحليلي
   

ــرين    ــده آخ ــش دهن پوش

اخبار و تحولات تاثيرگـذار  

اقتصــادي و سياســي بــر   

  ريسك كشورهاي جهان

  
  

  :هدايت و نظارت

  كاظم دوست حسينيدكتر 

  رييس هيات مديره و مديرعامل

  

  :سر دبير

  آرش شهرآئيني 

  مدير ريسك

  

  :همكاران اين شماره

  كتايون ولي زاده

  اشكان عباسي تهراني

 رمانزكامبيز آ

  صغري رمضانپور

گروه ريسك كشوري و 

  همكاريهاي بين المللي

  
  

  88739267: تلفن

  88733376: فكس

: پست الكترونيك

intl@egfi.org  
  :وب گاه

www.egfi.ir  
 

  

 

. هسته اصلي فعاليت صندوق ضمانت صادرات ايران، پوشش ريسك هاي سياسي و تجاري خريداران كالاها و خدمات ايراني اسـت 

بر ايـن  .  از فعاليت صندوق را به خود اختصاص مي دهدبطور متناظر، ارزيابي ريسك بانك ها و دولت هاي خارجي، بخش ديگري 

ماهنامه ريسك كشوري در ابتدا . اساس، صندوق، همچون ساير موسسات همتا در سرتاسر جهان به ارزيابي اين ريسكها مي پردازد

مدت سه سـال  بصورت يك بولتن داخلي صندوق منتشر مي گرديد كه با استقبال ساير بخش ها و دستگاه هاي دولتي و خصوصي 

 .استفاده از مطالب اين ماهنامه با ذكر نام آزاد است. است كه به صورت مداوم و اينترنتي منتشر مي گردد

ها  بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي تاسيس شده در خاورميانه با صدور انواع بيمه نامه ها، ضمانت نامه صندوق ضمانت صادرات ايران
گذاران و   كنندگان، سرمايه ها ريسك عدم وصول مطالبات صادر نامه در بيمه. نمايد و ارائه ساير خدمات مالي  از صادركنندگان كشور حمايت مي

ضمانتهاي صندوق نيز به . گردد ه ايشان از خريداران خارجي و بانكهاي خارجي در بازارهاي هدف تضمين مييا بانكهاي تامين مالي كنند
اعتبار سنجي خريداران خارجي و ساير خدمات صندوق نيز . نمايد صادركنندگان در جذب تامين مالي از بانكها، قبل و بعد از حمل كمك مي

نقشي كه اين موسسه در ايران . باشد گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزه صادرات مي  سرمايه در بسياري از موارد راهگشاي صادركنندگان،
  و در چين بر عهده Nexi: كوفاس، در ژاپن: ساچه، در فرانسه: نمايد همان نقشي است كه در آلمان بر عهده هرمس، در ايتاليا ايفا مي

Sinosure  گذاري ايرانيان  بمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايه) المللي ري و همكاريهاي بينواحد ريسك كشو(قرار دارد مديريت ريسك
در ساير كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در 

  .نمايد فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط ميهاي ريسك كشوري، اوضاع اقتصادي، تامين مالي، بيمه اعتباري،  حوزه
. در ماهنامه ريسك كشوري صندوق، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي و سياسي بر ريسك كشورها پوشش داده شود

» همكاريهاي اقتصادي و توسعهسازمان «نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
OECD شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستاي تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهاي جهان . بهره گرفته شده است

ام به اقد 1386هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخهاي حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از سال  متناسب با سياست
بومي سازي الگوهاي ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ترجيحات براي كشورهاي اسلامي، دوست، همسايه و برخي از كشورهاي 

  .آفريقايي و آمريكاي لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده است

  :در اين شماره

  2011كسري بودجه  سال  :ژاپن

  احتمال افزايش ريسكهاي سياسي و اجتماعي :تايلند

  بهبود رتبه از سوي موسسات معتبر رتبه بندي :اندونزي

  »ماليمعاهده بسته «ق در مورد اوف  :اروپا اتحاديه

  حمايت مردم از عضويت كشور در اتحاديه اروپا :كرواسي

  BTAقصور مجدد بانك  :قزاقستان

  دوازدهمين كشور در حال توسعه به لحاظ نيازهاي تامين مالي خارجي :ارمنستان

 گذاران خصوصي اوراق قرضه دولتي و دسترسي به كمكهاي مالي مشاركت داوطلبانه سرمايه :يونان

  رويارويي دولت موقت با مخالفان همزمان با انتقال قدرت  :ليبي

  ارز اقدام بانك مركزي  براي مديريت شناورو  تشديد تحريمها از سوي اتحاديه اروپا: سوريه

  ناآراميهاي پراكنده: نيجريه

 »گذاري المللي حل منازعات سرمايه مركز بين«خارج شدن از : ونزوئلا

  گذشته و نگاهي به سال پيش روگزارش اختصاصي از تحولات سال 

  گزارش اختصاصي از يونان

 ايتالياگزارش اختصاصي از 
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   2011كسري بودجه  سال : ژاپن

سال دچار كسري  31، ژاپن پس از 2011در سال : وقايع

ميليارد دلار برآورد  32اين كسري كه . بودجه گرديد

ژاپن در واقع . استعوامل متعددي  منتج ازد، وشمي 

بدليل كاهش تقاضا از سوي اروپا و تا حدي آسيا 

بر اخير همچنين زلزله و سونامي . دچار آسيب شد

موقتي منفي تاثير و فروش خارجي  اتتوليدبخش 

به علاوه با توجه به قيمت بالاي كالا و . اند داشته

تقاضاي فزاينده براي سوخت جايگزين انرژي 

در . افزايش يافته استنيز كشور اي، واردات  هسته

- 2011رود تراز تجاري در سالهاي  مجموع انتظار مي

و ممكن است عوامل يادشده تاثير  نشودمثبت  2013

  .گذارد ي اين كشورتراز پرداختها و بدهي عمومي بالا بيشتري برمنفي 

  

  احتمال افزايش ريسكهاي سياسي و اجتماعي بدنبال ابهام در مورد جانشين پادشاه: تايلند

و  Bhumibolوضعيت جسماني ضعيف پادشاه : وقايع

ابهام در مورد جانشيني وي، اين كشور را در معرض 

شاهزاده . ريسكهاي سياسي و اجتماعي قرار داده است

Vajiralongkorn  نيز با توجه به سبك زندگي

اشرافي و ارتباطات مالي با نخست وزير تبعيدي 

محتمل وي به كشور نقش كه بازگشت ( »شيناواترا«

در ميان مردم ، )مهمي در فرايند انتقال قدرت دارد

اين در حالي است كه اختلافات . وجهه خوبي ندارد

نفوذ سياسي پادشاه و ارتباط او با  و نيز اجتماعي

بهرحال . دهد تنش را افزايش ميبروز نظاميان، ريسك 

  . هر گونه خلاء قدرت ممكن است منجر به درگيريهاي خشونت آميز گردد

  

  ريسك كشوري ماهنامه

   2012 ژانويه

 آسيا

 
 صندوق ضمانت صادرات ايران
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  1گروه : گروه ريسك كشوري ژاپن در صندوق
   دلارميليون  5/382 :مجموع پوششهاي صندوق
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 تايلند كشوريرتبه بندي ريسك 

 3گروه  :گروه ريسك كشوري تايلند در صندوق
 واصـل پوششي براي اين كشـور  درخواست تاكنون 

  . نگرديده است
 

  ژاپن رتبه بندي ريسك كشوري
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  بهبود رتبه از سوي موسسات معتبر رتبه بندي: اندونزي

، 1997براي اولين بار از زمان بحران آسيايي : وقايع

موسسه رتبه بندي موديز رتبه سرمايه گذاري اين 

انداز  بهبود داد و چشم Baa3به   Ba1كشور را از 

، رتبه اين كشور 2011در سال . نمودآنرا مثبت تعيين 

اس «با تغييرات متعددي روبرو بود بطوريكه موسسه 

. داد بهبود  +BBبه BBرتبه كشور را از  »اند پي

گروه ريسك اين  OECD ،همچنين در ماه آوريل

موسسه فيچ رتبه  ،و در دسامبر 4به  5كشور را از 

شايان ذكر . بهبود داد -BBBبه  +BBرا از كشور 

بات اقتصاد كلان، رشد پايدار و كاهش بدهي كه آنكه ث

ح كه تقريباً در سالهاي اخير به سط(گذاري مستقيم خارجي  باشد، بر سرمايه مياين كشور دلايل بهبود رتبه جزو 

به  مسائل فوق الذكر در نهايت. است و نيز عمدتاً بر تامين مالي بدهي عمومي تاثير مثبت گذاشته) رسيده اي سابقه بي

  .كشور كمك خواهد كرداين توسعه 
  

  »معاهده بسته مالي«توافق در مورد : اتحاديه اروپا

دولتهاي عضو اتحاديه اروپا به استثناي انگليس و جمهوري چك در مورد انضباط مالي در قالب معاهده بسته : وقايع

تعيين مالي عمومي كشورهاي عضو  منابعي براي مديريت تصويب اين معاهده، معيار كم. مالي به توافق رسيدند

به » صندوق دائمي نجات«نياز اجراي  البته اين مرحله پيش. به مرحله اجراء درآيداول مارس نموده و قرار است از 

 . باشد كه مقرر گرديده در ماه ژوئيه اجرائي گردد مي» سازوكار تثبيت اروپا«ميليارد يورو و در چارچوب  500مبلغ 

از رياضت مالي به سمت اقداماتي براي رشد اقتصادي، اشتغال و كشورها تمركز  سعي داردموافقتنامه مذكور 

  .سوق يابدرقابتمندي 

  

  2013ژوئيه ريزي شده براي  مردم از عضويت كشور در اتحاديه اروپا، برنامهحمايت : كرواسي

درنتيجه، اگر اعضاي كنوني اتحاديه اروپا . تمايل دارندمردم كرواسي به پيوستن اين كشور به اتحاديه اروپا : وقايع

، بيست و هشتمين كشور عضو 2013را تصويب كنند، كشور مذكور تا اواسط سال به اين اتحاديه كرواسي  الحاق

از عضويت ) دوسوم آراي ماخوذه(اكثريت مطلق  ،شايان ذكر آنكه در همه پرسي ماه ژانويه. اتحاديه خواهد شد

شود كه نتوان در مورد  باعث مي، گيري واجدين شرايط در راي% 5/43مشاركت فقط  البته. يباني كردندپشتكرواسي 

  . گيري قطعي نمود علاقه كل مردم اين كشور به الحاق نتيجه

 اروپا
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 اندونزي رتبه بندي ريسك كشوري

 4گروه : گروه ريسك كشوري اندونزي در صندوق
 واصـل پوششي براي اين كشـور  درخواست تاكنون 

  .نگرديده است
 



5 

 

  : تاثير بر ريسك كشوري

با وجود مشكلات سياسي و اقتصادي كنوني اتحاديه 

 رسد اين اتحاديه هنوز براي كشورهاي بنظر مي ،اروپا

 الحاقبا توجه به فرآيند . باشدداراي جذابيت عضو غير

كرواسي در هفت سال گذشته، قوانين و مقررات اين 

مالي هماهنگ شده و فساد  كشور با استانداردهاي اروپايي

اين در حالي . اند ت سازمان يافته نيز مهار شدهاو جناي

اين  مشكلات اصلي ءجز ،موضوع است كه هنوز اين دو

رود بهبود  در مجموع انتظار مي. شوند كشور محسوب مي

ساختار محيط تجاري و منابع ساختاري اروپا، كرواسي را 

  .كننددر ميان مدت به لحاظ اقتصادي تقويت 

  

  BTAقصور مجدد بانك : قزاقستان

» بانك توران عالم«منتشره قصور اوراق قرضه : وقايع

(BTA) اين . غ شده استميليون دلار بال 160، به

 زمان قصور اين بانك در ابتداي قصور ازدومين 

بانك بدهيهاي باشد كه بدنبال آن  مي 2009سال 

مذكور تجديد ساختار شد و بستانكاران نيز بدليل 

در برخي موارد تا (شان  كاهش قابل توجه سرمايه

درصد سهام  75گرچه . متضرر شدند) درصد70

-Samrukبانك متعلق به صندوق ذخيره دولتي 

Kazyna باشد، اما دولت تاكنون مسئوليت  مي

اندكي را براي كاهش بحران بانك از خود نشان 

وامهاي دركل با توجه به آنكه ميزان . داده است

باشد،  قرار دارد، در بخش بانكي قزاقستان در حال افزايش مي% 35كه در حال حاضر در سطح  الوصول مشكوك

  . يابد كشور  افزايش مي بر رتبهمند بانكي  نظامريسك منفي تاثير احتمال 

  

   

 كرواسي رتبه بندي ريسك كشوري
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 5گروه  :گروه ريسك كشوري در صندوق
  . پوشش صندوق در اين كشور اندك مي باشد

 

 قزاقستان رتبه بندي ريسك كشوري
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 4گروه : گروه ريسك كشوري قزاقستان در صندوق
  ميليون دلار  8 :مجموع پوششهاي صندوق
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  دوازدهمين كشور در حال توسعه به لحاظ نيازهاي تامين مالي خارجي: ارمنستان

جهاني، نياز تامين مالي بر اساس برآورد بانك : وقايع

درصد توليد 6/17، 2012خارجي ارمنستان در سال 

است و بر اين اساس كشور  آن ناخالص داخلي

مذكور در رده دوازدهم كشورهاي در حال توسعه 

در اين رده بندي، ارمنستان همراه با . گيرد قرار مي

 6/16به ترتيب با (لتوني قبل از بلغارستان و ليتواني 

به (و بعد از مولداوي و روماني ) ددرص4/16و 

همچنين . گيرد قرار مي) درصد18و  8/17ترتيب با 

بر اساس گزارش بانك جهاني، در سال گذشته 

اي كه  اقتصاد در حال توسعه 30ارمنستان در ميان 

درصد توليد ناخالص  10نياز تامين مالي آنها از 

باشد، چهارمين كشور به لحاظ  داخلي بيشتر مي

اين در حالي است كه بانك . شود كشور به لحاظ بازپرداخت بدهي محسوب مي ينساب جاري و بيستمكسري ح

درصد توليد ناخالص داخلي و ميزان بازپرداخت 7/12، 2011جهاني كسري حساب جاري اين كشور را در سال 

جهاني هشدار داده كه  در عين حال بانك. درصد توليد ناخالص داخلي برآورد نموده است 4بدهي در سال جاري را 

المللي در سال جاري آسيب  اعتبارات بين دشوار نسبت به شرايط ،كشورهايي كه داراي سطوح بالاي بدهي هستند

  . باشند پذير مي
  

 مالي هايخصوصي اوراق قرضه دولتي و دسترسي به كمك گذاران سرمايهمشاركت داوطلبانه : يونان

گذاران  جزئيات مشاركت داوطلبانه سرمايه: وقايع

هنوز تحت بررسي خصوصي اوراق قرضه دولتي 

را امكان اين يونان  اي كه براي ، برنامهقرار دارد

به برنامه دوم كمك مالي كرد تا خواهد فراهم 

المللي پول به مبلغ  اتحاديه اروپا و صندوق بين

اين در حالي است . ميليارد يورو ملحق شود 130

كه بهبود توان پرداخت يونان هزينه هايي بيش از 

در . ميزان قابل قبول براي سرمايه گذاران در بردارد

اين رابطه بندهاي مختلف اين موافقتنامه تحت 

مدت ميانگين : ر دارند كه عبارتند ازبررسي قرا

نقدينگي و ميزان اوراق قرضه جديد،  پرداخت سود

شايان ذكر آنكه در مورد . المللي يونان و قوانين بينقوانين بر اساس انتشار اوراق در اين اوراق و موضوع سهام 

  . درصد از دارندگان اوراق از اين پيشنهاد ابهام وجود دارد 95استقبال 

 ارمنستان رتبه بندي ريسك كشوري
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  5گروه : گروه ريسك كشوري ارمنستان در صندوق
  ميليون دلار 34بيش از  :مجموع پوششهاي صندوق
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 يونان رتبه بندي ريسك كشوري

  3گروه : گروه ريسك كشوري يونان در صندوق
  ميليون دلار 53بيش از  :مجموع پوششهاي صندوق
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  رويارويي دولت موقت با مخالفان همزمان با انتقال قدرت: ليبي

در اين رابطه پس از يورش . در خلال ماه ژانويه، فشار شوراي ملي انتقالي بر دولت موقت افزايش يافت: وقايع

گيري  ژانويه ناچار به كناره 21 در شهر بنغازي، معاون اين شورا در معترضان خشمگين به ستاد شوراي ملي انتقالي

اند، درباره ترك پست و تحويل  را كه با رژيم سابق جنگيده معترضاناين در حالي است دولت موقت نتوانسته  .شد

. است مرگباري در بخشهاي گوناگون اين كشور آغاز شده هاياز سوي ديگر درگيري. متقاعد كندهاي خود  اسلحه

دوران  باقيماندهدر اين كشور كه  با شهروندان د سازمان ملل درباره ادامه بدرفتاريهمچنين، بدنبال گزارشهاي جدي

  .  باشد ميافزايش  در حالروند انتقال قدرت نحوه المللي در مورد  بين انتقاداتقذافي است، 

  : تاثير بر ريسك كشوري

دولت موقت در بازسازي  با در نظر گرفتن وظيفه دشوار

كشور، رهبري فرايند انتقال سياسي و متحد كردن مردم، 

دهند  همه اين موارد نشان مي. دارد رو زيادي پيشمشكلات 

كه سرنگوني سرهنگ قذافي و رژيم او تنها آغاز فرآيند دشوار 

با وجود اين چالشها، . مي باشدو احتمالا طولاني انتقال قدرت 

المللي  بين مسائلي همچون ديدگاه مثبت جامعهرود  انتظار مي

رسيدن ( و نيز ذخاير قابل توجه انرژينسبت به اين كشور 

 6/1 معادل 2010توليد نفت به دو سوم ميزان سال  ميزان

  . به فرآيند انتقال قدرت كمك نمايد )ميليون بشكه در روز
  

  : سوريه

  تشديد تحريمها از سوي اتحاديه اروپا .1
اتحاديه اروپا تحريمهاي جديدي را بر بخشهاي : وقايع

سوريه اعمال نمود كه بر اساس آن   يمالي و نفت

، Industrial Bank هاي بانكهاي دولتي دارايي

Popular Credit Bank ،Savings Bank ،

Agricultural Cooperative Bank ،Syrian-

Lebanese Commercial Bank ) شعبه لبناني بانك

از سوي اتحاديه  2011بازرگاني سوريه كه در اكتبر 

همچنين به موجب  .شوند مسدود مي) اروپا تحريم شد

شايان ذكر آنكه . اند گذاري متعلق به شركت دولتي نفت مسدود شده هاي سه شركت سرمايه تحريمهاي جديد دارايي

 خاورميانه و شمال آفريقا

 ليبي رتبه بندي ريسك كشوري
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  5گروه :گروه ريسك كشوري ليبي در صندوق
 واصلپوششي براي اين كشور درخواست تاكنون 

  .نگرديده است
 

 سوريه رتبه بندي ريسك كشوري
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  5گروه : گروه ريسك كشوري سوريه در صندوق
  دلار ميليون 336حدود  :مجموع پوششهاي صندوق
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كهاي سوريه را از گشايش شعبه هاي جديد در كشورهاي عضو در دسامبر گذشته، تحريمهاي اتحاديه اروپا، بان

  .اتحاديه، انجام سرمايه گذاري مشترك يا روابط كارگزاري بانكي با نهادهاي مالي اروپا منع كرده بود

  ارز اقدام بانك مركزي  براي مديريت شناور. 2
هاي خود را  بانك مركزي سوريه برنامه ،نرخ ارز در بازار آزاد شدكه منجر به بالارفتن بدنبال افزايش تقاضاي ارز 

اين اقدام موجب . كاهش خواهد يافت ليره سوريهارزش  بر اساس آن نرخ ارز شناور اعلام نمود كهبراي مديريت 

اين در . كاهش يابد آزادخواهد شد تا  نرخ ارز از سوي بازار تعيين شده و شكاف ميان نرخ رسمي و نرخ بازار 

همچنين اين بانك يادآور . نمودخواهد  هخلادمارز در صورت نياز در بازار كه رابطه بانك مركزي سوريه اعلام نمود 

بانكهاي خصوصي را تشويق خواهد كرد كه ارز را به نرخ بازار بفروشند و اين امر باعث  ،شد كه رژيم ارز شناور

 آزادكه اين اقدام بر نرخ بازار نمود اين بانك همچنين اظهار اميدواري . افزايش جريان ارز در سيستم خواهد شد

بر اساس اعلام بانك مركزي،  شايان ذكر آنكه. تاثير بگذارد و كاهش موقتي ارزش پول را نيز تحت كنترل درآورد

ميلياردي خود را براي حمايت ارزي و تجارت هزينه كرده  5ميليارد دلار از منبع  3اين بانك از زمان افزايش تنشها، 

  .  است
  

  2012در آغاز سال  ناآراميهاي پراكنده: نيجريه 
از  »جاناتان«رئيس جمهور دولت در حاليكه : وقايع

 يارانهاعتصابات سراسري در مخالفت با حذف 

حملات گروههاي افراطي  رهايي يافت،سوخت، 

ژانويه  9. در شمال اين كشور ادامه دارد »بوكو حرام«

در مخالفت با حذف ضد دولتي اعتراضات گسترده 

شكل گرفت، زيرا اين قطع يارانه  سوخت يارانه

و تورم برسد و برابر دبه  بنزينقيمت  موجب شد

اجراي بجاي  ها يارانهحذف كامل  .يابدافزايش 

اي آن، و عدم جبران اين كاهش به طرق  مرحله

مردمي گسترده و اعتراضات خشم بروز به ديگر، 

د دارد كه حذف يكباره يارانه سوخت بعنوان تنها كمك دولت به مردم، باعث بروز شد، زيرا اين اعتقاد وجومنجر 

توليد نفت،  قطعها مبني بر  اين در حالي است كه با توجه به تهديد اتحاديه .شود نابرابري و فساد مالي در جامعه مي

كه همين امر به پايان اعتراضات عمومي پس از يك هفته  يرداز سر گكمتر مجددا را در سطحي  يارانهدولت اعطاي 

، بانكها، فرودگاهها و مدارس بسته شدند كه اين موضوع ها فروشگاهشايان ذكر آنكه در خلال اعتصابات،  .منجر شد

. متاثر نگرديد به ميزان قابل توجهياين در حالي است كه بخش نفت . ميليون دلاري را بهمراه داشته است 600زيان 

ميليون نفر سعي دارند  3نفر از اتباع اين كشور كشته شدند و حدود  219در ماه ژانويه تقريباً  در خلال اين اتفاقات

 ي جنوب صحراآفريقا

 نيجريه رتبه بندي ريسك كشوري
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 5 گروه :گروه ريسك كشوري نيجريه در صندوق
از يـك ميليـون   بـيش   :مجموع پوششهاي صـندوق 

 دلار
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رسد ناتواني دولت براي  بنظر مي. ، شمال اين كشور را ترك نمايند»بوكو حرام« گروه حملات تشديد شده بواسطه

اين در حالي است كه در . كميت رئيس جمهور شده استمقابله با خشونت سبب نارضايتي گسترده در مورد حا

اقدام به سازماندهي مجدد نيروهاي پليس همراستا با راهبرد جديد امنيتي نموده و  »جاناتان«تلاش براي ايجاد ثبات، 

 .شده است »بوكو حرام« گروه خواستار گفتگو با

  : تاثير بر ريسك كشوري

اين در حالي . وارد نمايد سوخت گرانقيمتپالايشگاه بايد عدم وجود بزرگترين صادركننده نفت خام آفريقا بدليل 

ها  يارانهناشي از قطع  پس انداز. همراه است مالي فايده بوده و با فساد سوخت بييارانه اعطاي سيستم است كه 

اين مبلغ براي ساخت پالايشگاه و نيز زيرساختهاي شود  است و گفته مي در سال دلار اردميلي 8 معادل حداقل

 يتعهد بلند مدتگونه  هيچ كهشود  به دولت سبب ميمردم عدم اطمينان ، البته اقتصادي هزينه خواهد شد -اجتماعي

ضروري  مردم براي كسب اعتماد ،و افزايش شفافيتمالي در هر حال مقابله با فساد . از سوي دولت قبول نكنند را

مدت  در تامين ثبات بلند ،اين در حالي است كه نابرابري عميق بين شمال فقير و جنوب غني از نفت. رسد بنظر مي

قول داده است تا توسعه شمال را كه در  »جاناتان«در اين رابطه اخيراً رئيس جمهور . شود امري حياتي محسوب مي

ساله رئيس  4كه آيا دوره  ستا سوال مطرح آن. گيري كندشود، پي آن بيكاري سبب تقويت گروههاي افراطي مي

ه درگيريهاي داخلي سوق اجتماعي را به ارمغان بياورد يا اينكه كشور را ب -تواند پيشرفت سياسي جمهور فعلي مي

  .خواهد داد
  

 »گذاري المللي حل منازعات سرمايه مركز بين«خارج شدن از : ونزوئلا

چاوز، اين كشور مراحل آقاي بدنبال تصميم : وقايع

المللي حل منازعات  مركز بين«خارج شدن از 

. را در پيش گرفته است) ICSID( »گذاري سرمايه

نظارت داشته و المللي  اين مركز بر منازعات بين

از جمله (چندين دادخواست را در مورد ونزوئلا 

 Conocoسلب مالكيت شركتهاي هگزون و

Phillips ( شايان ذكر . در دست بررسي داردرا

تشويق شركتهاي  ،آنكه هدف دولت از اين اقدام

رسيدن با  خارجي مورد منازعه براي به توافق

 بدون توسل بهو دوجانبه دولت ونزوئلا بصورت 

تشديد اين احتمال وجود دارد كه ريسك سياسي  با توجه به شرايط موجود در مجموع. باشد مي ICSID دادگاه

  . تاثير گزاردخارجي گذاران  رويكرد سرمايهبر و يافته 

   

 آمريكاي لاتين

 ونزوئلا رتبه بندي ريسك كشوري
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  5گروه : در صندوقگروه ريسك كشوري ونزوئلا 
  ميليون دلار  61 :مجموع پوششهاي صندوق
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منطقه يورو، قصور بدهي دولت يونان، بدهي ايالات متحده، سونامي و  حوادثي مانند بحران رو به گسترش 2011در سال 
تمامي اين تحولات بر اقتصاد جهاني . زلزله ژاپن و خيزشهاي مردمي كشورهاي عربي يك سال پرتلاطم را نشان دادند

رشد توليد ناخالص رسد  كاهش يافت و بنظر مي 2011از اينرو رشد اقتصاد و تجارت جهاني در سال  .اند تاثيرگذار بوده
  .باشد مي 2010درصد سال  5كه كمتر از  باشددرصد  4در حدود  داخلي

  نمودار رشد توليد ناخالص جهاني                                                   

در حالي اين . چين وابسته بودبطور اخص به به بازارهاي نوظهور و در كل رشد اقتصاد جهاني  2011همچنين در سال 
است كه در سال جاري ميلادي كشور چين بيش از يك سوم و اقتصادهاي پيشرفته يك پنجم به رشد جهان كمك خواهند 

بدليل اتخاذ سياست پولي انقباضي  2011برغم عملكرد نسبتاً مناسب بازارهاي نوظهور، اين كشورها در خلال سال . كرد
 2011حجم تجارت جهاني بطور وسيعي از ماه مارس . ار ركود شدندبراي مهار تورم و نيز كاهش تقاضاي صادرات دچ

  ):نمودار ذيل( اين در حالي است كه صادرات آسيا كاهش يافته است . ثابت بوده است

  تجارت جهاني                                                       

  

  

  

  

 
  

  

  
در زمينه 

بنديهاي  رتبه

 تحولات سال گذشته و نگاهي به سال پيش روگزارش اختصاصي از 
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اس «موسسه  AAAايالات متحده رتبه اعتباري . اعتباري، شكاف بين بازارهاي نوظهور و اقتصادهاي پيشرفته كاهش يافت
هاي اعتباري دولتي در منطقه يورو حتي  رتبه. را بدليل نگراني در مورد مشكلات مالي ميان مدت از دست داد »اند پي

، )مانند آلمان، اتريش و لوكزامبورگ( داشته و از استحكام مالي برخوردارند AAAكشورهايي كه سابقه برخورداري از رتبه 
ز اقتصادهاي نوظهور مهم شامل برزيل، اندونزي، سريلانكا، كلمبيا و پرو در مقابل، رتبه تعدادي ا. كانون توجه قرار گرفتند

  . تنزل يافت

  2012سال 

چنانچه اوضاع بمراتب بدتر شود، امكان بروز . ، منطقه يورو باشد2012رسد مهمترين ريسك اقتصاد جهاني در سال  بنظر مي
اين موضوع بنوبه . از اين منطقه منجر گردد، وجود داردقصور پراكنده دولتي كه به بحران بانكي و خروج يك يا چند كشور 

رسد  بنظر مي. كند خود بر اعتماد، قابل دسترس بودن اعتبار و تقاضاي جهاني تاثير گذاشته و اقتصاد جهاني را دچار ركود مي
ذاران اوراق قرضه را قانع گ دسامبر برگزار گرديد، تاكنون سرمايه 9يي اتحاديه اروپا كه در اموافقتنامه نهايي شده در گردهم

اوراق  بهره ،اما از زمان برگزاري اجلاس ،يي كاهش يافتااوراق در آستانه گردهمبهره اين در حالي است كه . نكرده است
  .است بالاتر رفته) اخيرافزايشهاي گرچه كمتر از (ايتاليا و اسپانيا 

  )به درصد(قرضه منطقه يورو اوراق سود نرخ                                         

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  
واكنش سرد بازار تا حدي منعكس كننده اين نگراني است كه موافقتنامه مشكل اجرايي پيدا كند و نتواند منجر به كاهش 

اين ). بيفتداش مطمئن گردد، بايد اتفاق  فرايندي كه چنانچه منطقه بخواهد به آينده(ناترازي منطقه و بازسازي رشد گردد 
موضوع نيز نامشخص است كه آيا موافقتنامه مذكور مداخله شديدتر بانك مركزي اروپا را تسريع خواهد بخشيد يا خير؟ در 

. مي باشد اروپا و در بهترين حالت ركود در مركز اروپا انداز منطقه شامل رياضت و ركود كشورهاي پيراموني هر حال چشم
. لي جديد ممكن است تشديد گردد و ريسك خروج از منطقه يورو از بين نخواهد رفتدر چنين شرايطي، بحرانهاي ما

درصد توليد ناخالص  50اين كشورها كه . اندازهاي ضعيف اقتصادي مواجهند كشورهاي آمريكا، ژاپن و انگليس نيز با چشم
  . ندتجربه نكن 2012جهان را در اختيار دارند ممكن است بيش از يك درصد رشد را در سال 

رسد  بنظر مي. تفاوتي آتلانتيك شمالي و ژاپن مقاومت كند در اينجا موضوع مهم آنستكه آيا آسيا قادر خواهد بود در برابر بي
در عين حال كشورهاي آسيايي بجز ژاپن، به لحاظ ساختاري با توجه به رشد بالقوه بالا، از . اين كشورها بتوانند مقابله كنند

عاملي كه سبب رهايي . اند اما هنوز در زمينه صادرات و جريانهاي مالي با اين منطقه در ارتباطند دهآتلانتيك شمالي منفك ش
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آتلانتيك شمالي بود كه اكنون بخشي از اين روند  هاي منطقه سريع آسيا از بحران مالي جهاني شد، افزايش ورود سرمايه
از آنجا كه اكثر . دهد بحرانهاي مالي را كاهش مي ريسك ،گير قوي خارجي با اينحال ضربه. ممكن است معكوس گردد

كنند، آسيا به ميزان بسيار  كشورها نيازهاي تامين مالي خود را از طريق مازاد حساب جاري و ذخاير ارزي تامين مي
اروپاي  2009-2008اين در حالي است كه در سالهاي . محدودي در معرض ريسك توقف ناگهاني جريان سرمايه مي باشد

  .است  اي را داشته هور بيشترين ميزان جريانهاي سرمايهنوظ

-2008آيا چين قادر خواهد بود بمانند سالهاي . نكته قابل ذكر آنكه كشور چين نقش مهمي در ميزان مقاومت آسيا دارد
حرك اين فضاي ت ،هاي داخلي در حال رشد در برابر صادرات و ساير ركودهاي خارجي مقابله كند يا اينكه ناترازي 2009

اين در حالي است كه چين شديداً به اعتبار قابل . گردد داخلي ميبا ريشه ركود بروز كشور را محدود كرده و منجر به 
خلق بانك «اكثريت كارشناسان انتظار دارند . باشد گذاري لازم براي رشد اقتصادي وابسته مي براي تامين سرمايه ،دسترس

در اين رابطه بانك مذكور در اواخر نوامبر اقدام به كاهش نسبت ذخاير براي . دوباره سياست هاي خود را تسهيل كند »چين
اما ممكن است  ،كند اين در حالي است كه افزايش اعتبار گرچه از رشد ميان مدت حمايت مي. افزايش وامدهي نمود

در عين حال پكن بدليل اين نگرانيها ممكن . الوصول گردد كظرفيت چين را بدتر نموده و موجب افزايش وامهاي مشكو
  . است به تقويت مصرف بپردازد

برخي از اين كشورها در مرحله گذار . خيزش هاي مردمي كشورهاي عربي است ،موضوع مهم ديگر سالجاري ميلادي
در تونس دولت جديد به رهبري حزب . يبي اشاره نمودتوان به كشورهاي تونس، مصر ول سياسي قرار دارند كه مي

در مصر برگزاري انتخابات مجلس ممكن است منجر به تشكيل يك دولت ائتلافي . اسلامگراي النهضه تشكيل شده است
. گذاري تا زمان برگزاري انتخابات به تعويق افتاده است در ليبي تصميمات مهم سرمايه. متشكل از احزاب اسلامگرا گردد

كه در اين ميان . كشورهاي ديگر مانند بحرين، اردن، مغرب، عمان و سوريه شاهد تحولاتي در كشورهاي خود بوده اند
هاي اجتماعي براي متوقف نمودن ناآراميها بوده و از كشورهاي  دولتهاي مغرب، عمان و بحرين درصدد افزايش هزينه

  . كنند عربستان، امارات و قطر كمكهايي دريافت مي

هاي  پرسي در مورد بسته كمك برگزاري همه هايي براي پس از طرح درخواست،جورج پاپاندرئو، نخست وزير پيشين يونان 
اعضاي مهم كابينه وي روبرو شد، برغم كسب راي اعتماد، موافقت نمود از سمت خود مالي حوزه يورو  كه با مخالفت 

كناره گيري نموده و اداره امور را به يك دولت ائتلافي واگذار 
بدنبال معرفي نخست وزير و كابينه جديد، انتظار . نمايد

رود رهبران جديد مجبور شوند تا قبل از بخشودگي بدهي  مي
 رد يورويي، برنامه كمك مالي صندوقميليا 8سررسيد شده 

از آنجا كه  .و اتحاديه اروپا را امضاء كنند بين المللي پول
تر گرديده،  اوضاع اقتصاد داخلي يونان به طور مستمر وخيم

سبب شده تا  2011تشديد بحران بدهي اروپا از ماه جولاي 
 4/4در پي ركود . اين كشور تحت فشار بيشتري قرار گيرد

رود توليد ناخالص داخلي  ، انتظار مي2010سال درصدي در 
اين در حالي . كاهش يافته باشد 2011در سال % 9/4كشور 

است كه تمامي اجزاي مهم تقاضاي داخلي، يعني مصرف 
تنها . يابند گذاري همچنان كاهش مي خصوصي و سرمايه

به رشد » مثبت«كاهش پيوسته كسري تجاري است كه كمك 
  . كند مي

 يونان رتبه بندي ريسك كشوري
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  3گروه : گروه ريسك كشوري يونان در صندوق
  ميليون دلار 53بيش از  :مجموع پوششهاي صندوق
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اذ اقدامات رياضتي سخت از سوي دولت يونان،  شمار زيادي از كارمندان بخش دولتي اخراج شدند، دستمزدها بدنبال اتخ
 2010در سال . كنندگان خواهد شد كاهش و مالياتها افزايش يافتند كه همه اين عوامل مزيد بر علت كاهش تمايل مصرف

هاي گوناگون به عنوان بخشي از اقدامات  رانهپس از حذف يا(شاخص قيمت مصرفي يونان به سرعت افزايش يافت 
اين در حالي است كه نرخ تورم آشكارا رو به . آورد و اين امر فشار بيشتري بر نرخ ارز واقعي و مصرف وارد مي) رياضتي

  .كاهش يابد% 3/1و  % 3به ترتيب به  2012و  2011رود در سال  كاهش است و انتظار مي

همه . يابد%) 5تا (كاهش بيشتري  2012رود رشد اقتصادي يونان در سال  انتظار مي ،Global Insightبر اساس نظر 
تر خواهند شد، بيكاري افزايش خواهد يافت و مصرف خصوصي  شاخصهاي اصلي، بجز خالص صادرات، بازهم نامطلوب

و چه در ميان مدت بتواند  در مورد اينكه يونان، چه در كوتاه. خواهد داشت 2011نيز كاهش سالانه بيشتري نسبت به سال 
ريسك قصور با پيامدهاي بيشمار براي تعهدات اعتباري . اين بحران را از سر بگذراند، ترديد بسياري وجود دارد

دست دولت بسته است، زيرا او مجبور است براي برآوردن الزامات اتحاديه اروپا و صندوق . سررسيدنشده، همچنان بالاست
 . دجه را مرتفع سازدالمللي پول، كسري بو بين

اين رتبه بندي نشانه وضعيت تقريباً قصور : ، با چشم انداز منفيCaرتبه : موسسه موديز :رتبه بندي اعتباري دولت يونان
، با CCCرتبه :موسسه فيچ. بندي موديز است اين رتبه بندي همانند رتبه: انداز منفي ، با چشمCCرتبه: S&Pموسسه . است
  .انداز منفي چشم

  :به طور كلي شركتهاي يوناني با سه مشكل عمده روبرو هستند :ها لكرد  شركتعم
 هاي موجود هاي جديد يا تامين مالي مجدد وام ضوابط سخت براي دريافت وام •
 كاهش تقاضا •
 شده افزايش سطح خسارات ديون سوخت •

وضعيت خرده فروشي از . است مالياتعمدتاً متأثر از كاهش سريع تقاضاي مصرف كنندگان و افزايش : بخش خرده فروشي
  .كاهش يابد% 10حدود  2011به سرعت نامطلوب شده و پيش بيني مي شود در سال  2009سال 

اي،  اثاثيه، لوازم خانگي، كالاهاي برقي، پوشاك و كفش، فروشگاههاي زنجيره: اند هايي كه بيشترين تأثير را پذيرفته زيريخش
 سوخت

 كننده هاي مصرف از محدوديتبه شدت متأثر  :بخش خودرو

 ها و همچنين اقدامات رياضتي گذاري متأثر از وخامت تقاضاي داخلي و سرمايه : بخش ساختمان و مصالح ساختماني

همچنانكه اقتصاد در حال . رشد داشته است% 30و % 40ترتيب تا به  2010و  2009هاي  اعسار تجاري در سال: روند اعسار
  .مواجه شود 2012در سال % 5و  2011در سال % 30رود قصور نيز با رشد پيوسته  ركود است، انتظار مي

  

 
 
  

 
  

  

  

  

 

 
  

  ����بر حسب كشور) EDF(ميانگين تغيير تدريجي فراواني مورد انتظار قصور 

 درصد
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ها در  و احتمال قصور كليه بخش  شده در بازارهاي مورد اشاره هاي فهرست شركت) EDF(نمودار فوق بر اساس فراواني مورد انتظار قصور ����

قصور به معناي شكست در پرداخت استمهال شده يا آغاز اقدامات قانوني مربوط به ورشكستگي   در اين زمينه،. سال آينده ترسيم گرديده است

به . اي موجود شركت هاي شركت، نوسانات آن و ساختار سرمايه زاري دارائيارزش با: شود احتمال قصور از طريق سه فاكتور محاسبه مي. است

  .  شود نشان داده مي% 1احتمال قصور شركتي كه از يك صد پرداخت، يك قصور در پرداخت دارد به صورت   عنوان راهنمايي،

 و تحقيق اقتصادي آتراديوس KMV Credit Monitor: منبع

 
، بطوريكه شد، بيشتر دچار خسارت سبت به اغلب همتاهاي اروپايي خود طي دور اول بحراناي، ايتاليا ن از ديدگاه منطقه

منبع ) با توجه به شرايط موجود در پرتغال، يونان و اسپانيا(ايتاليا  .يافتكاهش % 2/5تا  2009توليد اين كشور در سال 
روست و در حال مبارزه با سطوح بالاي بدهي و عملكرد اقتصادي   هاي پيش از ثبات منطقه يورو در سال  اصلي نگراني

  .شود محسوب ميمشكل اصلي نيز عدم رشد اقتصادي پايدار . باشد تر از حد متوسط مي پايين

با رشدي كند اما مثبت  2011رود سال  در حاليكه انتظار مي
ها حاكي از كاهش رشد اقتصادي در  بيني مواجه باشد، پيش

انداز رشد تحت تاثير  در عين حال چشم. باشد مي 2012سال 
هاي اقتصادي  دو ريسك مهم شامل عدم تعادل شديد در پايه

اين در حالي . باشد بحران مستمر بدهي دولت مي ايتاليا و
دهي  وام  تر گرديده و نرخ است كه شرايط اعتباري سخت

داخلي افزايش يافته، كه اين مسئله به عنوان يك كاهنده 
  . هاي اقتصادي در آينده عمل خواهد كرد فعاليت

رود مصرف بخش خصوصي از رشد اقتصادي سال  انتطار مي
بكاهد، همچنانكه در رشد منفي خرده فروشي نيز خود  2012

شود توليدات  بيني مي همچنين پيش. را نشان داده است
از كل صادرات ايتاليا % 45. كاهش يابد 2012صنعتي در سال 

صادرات رود  انتظار مي. صورت گرفته است) فرانسه به% 12به آلمان و % 13مل شا(به كشورهاي درون اتحاديه پولي اروپا 
در واقع ايتاليا شاهد يك كاهش مستمر در تقاضاي جهاني براي محصولات  .نگرددبا رشدي مواجه  2012كشور در سال 

 . سال گذشته بوده است 10خود طي 

يعني در (نرخ مشاركت بازار نيروي كار . اندكي افزايش يابد 2012رود در سال  است و انتظار مي% 8نرخ بيكاري بيشتر از 
كننده شديداً تنزل نموده و شاخص  اطمينان مصرف. باشد نيز نسبت به متوسط اروپا پايين مي) مقايسه با نيروي كار بالقوه

 .باشد مي بازگشت به ركود نسبت بهافزايش انتظارات  كه بمعناي كاهش يافته 45خريد نيز به قدرت 

در حال حاضر بسيار بيشتر از آن چيزي است كه در معيار ماستريخ تصريح گرديده و انتظار )ساختاري(كسري بودجه 
كارمزد تأمين مالي اين بدهي، همچنانكه در بهره اوراق . فراتر رود%  120رود سطح بدهي عمومي سال آينده از مرز  مي

شود  تر مي شرايط تأمين مالي كه به طور فراينده مشكل. يافته استقرضه ده ساله آلمان انعكاس داشته، به شدت افزايش 
 .انداز تقاضاي جمعي در ايتاليا گرديده است منجر به نااطميناني زياد از چشم

باشد ضمن آنكه شاخص مذكور با  مي 2008قصور شركتي تا حد زيادي نشاندهنده شرايط اقتصادي از سال : روند اعسار
عليرغم نامطلوب شدن . مواجه بوده است 2010درصدي در سال  20و  2009در سال درصدي  40افزايش شديد 

درصدي در  5تثبيت شود؛ به عبارتي ديگر ضمن افزايش   شود ميزان قصور در سطح بالاي فعلي بيني مي انداز، پيش چشم
  . ثابت بماند 2012،  در سال 2011سال 

 ايتالياگزارش اختصاصي از 
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 ايتاليا رتبه بندي ريسك كشوري 

  1گروه : گروه ريسك كشوري ايتاليا در صندوق
 ميليون دلار 55 :مجموع پوششهاي صندوق
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و احتمال قصور كليه   شده در بازارهاي مورد اشاره هاي فهرست شركت) EDF(نمودار فوق بر اساس فراواني مورد انتظار قصور ����

قصور به معناي شكست در پرداخت استمهال شده يا آغاز اقدامات قانوني   زمينه،در اين . ها در سال آينده ترسيم گرديده است بخش

هاي شركت، نوسانات آن و ساختار  ارزش بازاري دارائي: شود احتمال قصور از طريق سه فاكتور محاسبه مي. مربوط به ورشكستگي است

% 1ك صد پرداخت، يك قصور در پرداخت دارد به صورت احتمال قصور شركتي كه از ي  به عنوان راهنمايي،. اي موجود شركت سرمايه

  .  شود نشان داده مي

  

  

  فراواني مورد انتظار قصور در ايتاليا
  

  ����بر حسب كشور) EDF(ميانگين تغيير تدريجي فراواني مورد انتظار قصور 
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  هاي آفريقاييبارومتر ريسك كشور

  يرانماهنامه ريسك كشوري                                                                                       صندوق ضمانت صادرات ا

 نام كشور
تراز دولتي  در موسسات رتبه بندي معتبررتبه بندي دولت ها 

 GDPبه 

بدهي 

عمومي به 

GDP 

بدهي 

خارجي 

 GDPبه

بدهي 

خارجي  به 

 صادرات

نسبت 

خدمات 

 بدهي

بدهي 

خارجي به 

 ذخاير ارزي

تراز حساب 

جاري به 

GDP 

خالص سرمايه 

گذاري مستقيم 

 GDP S&P Moody's Fitch CI EIU OECD خارجي به 

 BB 3 9/9- 1/16 9/2 4/7 2 2/3 4/3 8/1 - - - - الجزاير

 BB- Ba3 BB- - B 6 7/2 6/20 2/20 7/35 2/8 - 6/1 6/17 آنگولا

 B+ Ba3 BB- BB+ CCC 5 2/8- 2/74 3/14 5/66 6/4 3/88 2- 3/3 مصر

 B 7 5/1- - - 5/257 - - 9/3- 3/0 - - - - اتيوپي

 B - B+ - BB 5 8/10- - 9/34 50 - - 6/11- 9/10 غنا

 CCC 7 2/0- - 1/50 2/111 - - 8/6 8/1 - - - - ساحل عاج

 BB - B - B 7 3/13 0 2/7 6/11 2/3 1/5 1/20 5/2 ليبي

 -3/1 -6/7 1220 - 4/128 8/69 5/88 -5/4 7 - - - - - موريتاني

 BBB- Ba1 BBB- BBB- BB 3 5/4- 9/49 1/24 4/78 8 110 3/5- 9/0 مغرب

 B+ - BB- - B 5 9/7- 1/14 5 2/14 7/0 - 13 0 نيجريه

 C 7 7/3- 4/71 4/57 6/343 - 3780 9/8- 5/5 - - - - سودان

 BBB- Baa3 BBB- BBB B 3 8/2- 43 3/46 101 7/11 2/195 4/4- 7/3 تونس
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  يرانماهنامه ريسك كشوري                                                                                       صندوق ضمانت صادرات ا 

  خاورميانههاي ريسك كشوربارومتر 

 نام كشور
تراز  رتبه بندي دولت ها در موسسات رتبه بندي معتبر

دولتي به 

GDP 

بدهي 

عمومي 

 GDPبه 

بدهي 

خارجي 

 GDPبه

بدهي 

خارجي  به 

 صادرات

نسبت 

خدمات 

 بدهي

بدهي 

خارجي به 

 ذخاير ارزي

تراز حساب 

جاري به 

GDP 

گذاري  خالص سرمايه

 مستقيم خارجي به 

GDP S&P Moody's Fitch CI EIU OECD 

 BBB BBa1 BBB BBB+ BBB 4 4/5- 8/32 6/139 2/170 8/6 6/946 2/5 9/9 بحرين

 CCC 7 2/14- 2/42 8/41 4/65 - 3/75 4/14- 4/1 - - - - عراق

 BB Ba2 - BB B 5 3/6- 63 2/19 8/44 8/4 6/48 2/7- 2/9 اردن

 -AA Aa2 AA AA- A 2 1/17 5/6 2/46 2/72 7/3 224 1/30 7/8 كويت

 B B1 B B CCC 7 2/7- 7/136 8/160 3/240 7/14 2/212 2/10- 10 لبنان

 A A2 - A A 2 3/5 7/5 4/15 6/22 - 7/63 8/5 9/3 عمان

 AA- Aa2 - AA- AA 2 8/10 2/27 6/80 3/193 10 3/512 6/15 5 قطر

 AA- Aa3 AA- AA- BBB 2 9/1 9/12 6/22 5/40 4/2 7/22 7/6 7/7 عربستان سعودي

 BB- CCC 7 3/4- 9/26 9/14 48 - 9/52 9/3- 7/2 - - - سوريه

 Aa2 - AA- BB 3 7/2- 7/24 1/53 7/57 3/7 4/360 4/5 6/0 - امارات متحده عربي

 B- CC 7 5/5- 8/45 4/21 5/70 - 6/139 9/4- 3/0 - -  - يمن
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  يرانماهنامه ريسك كشوري                                                                                       صندوق ضمانت صادرات ا

  

 نام كشور
تراز دولتي  رتبه بندي دولت ها در موسسات رتبه بندي معتبر

 GDPبه 

بدهي 

عمومي 

 GDPبه 

بدهي 

خارجي 

 GDPبه

بدهي 

خارجي  به 

 صادرات

نسبت 

خدمات 

 بدهي

بدهي 

خارجي به 

 ذخاير ارزي

تراز حساب 

جاري به 

GDP 

خالص سرمايه 

گذاري مستقيم 

 GDP S&P Moody's Fitch CI EIU OECD خارجي به 

 Ba2 BB- - - 6 8/4- 8/44 4/38 7/402 - 2/194 6/14- 2/9 - ارمنستان

 BBB Baa3 BBB- - BB 4 8/1- 2/16 2/109 3/122 2/21 2/393 2/6- 8/9 بلغارستان

 BBB Baa2 BBB- - BB 5 8/2- 16 4/86 9/182 3/30 4/350 2/3 8/8 قزاقستان

 BB+ Baa3 BBB- BBB- BB 4 8/6- 9/33 4/77 5/197 6/24 - 5/5- 8/3 روماني

 -BBB Baa1 BBB - BBB 3 6/5- 3/9 1/39 7/124 4/13 2/99 5/4 6/0 روسيه

 BB Ba2 BB+ BB B 4 1/4- 4/44 3/41 3/187 7/39 - 4/3- 1 تركيه

 B+ B1 B - CCC 7 5/5- 2/39 79 9/164 9/35 330 2- 4 اوكراين

 

  اروپاي مركزي و شرقيهاي بارومتر ريسك كشور
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  )بانك مركزي( نرخ بهره پايه 

 جارينرخ  عنوان نرخ نام كشور

 Fed fund Target rates 25/0 ايالات متحده

 Refi Rate 1 منطقه يورو

 Bank Rate 50/0 انگلستان

 O/N Call Rate 1/0-0 ژاپن

 Cash Rate 25/4 استراليا

 Cash Rate 50/2 نيوزيلند

 month Libor target 0 3 سوئيس

 Overnight rate 1 كانادا

 بازارهاي نوظهور

 One-year lending rate 56/6 چين

 Base Rate 50/0 هنگ كنگ

 Discount Rate 88/1 تايوان

 Base Rate 25/3 كره جنوبي

 O/N Policy Rate 3 مالزي

 ID repo 25/3 تايلند

 Reverse repo rate 50/8 هند

 Overnight repo rate 1 امارات متحده عربي

 Repo rate 25/0 عربستان سعودي

 Overnight Deposit 25/9 مصر

 Base Rate 75/5 تركيه

 Repo rate 50/5 آفريقاي جنوبي

 Central Bank Rate 18 كنيا

 Monetary Policy Rate 12 نيجريه

 Prime Rate 50/12 غنا

 Rediscount Rte 20 آنگولا

 Target Rate 50/4 مكزيك

 Selic Rate 50/10 برزيل

 Refi Rate 8 ارمنستان

 Policy Rate 75/5 روماني

 Base Interest 22/0 بلغارستان

 Refi Rate 50/7 قزاقستان

 Discount Rate 75/7 اوكراين

 Refi Rate 8 روسيه
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  )CIIR( نرخ مرجع بهره تجاري براي اعتبارات صادراتي
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  صندوق ضمانت صادرات ايران

  مديريت ريسك

 

  5شماره غربي خيابان شانزدهم شهيد احمد قصير تهران ميدان آرژانتين خيابان : آدرس

    88739267: نتلف
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