
1 

 

Fربليبليل  

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  

  

  : تهيه و تنظيم

 مديريت ريسك

  صندوق ضمانت صادرات ايران

 

  

  

روسيه، هنگ كنگ، مالي، سودان،  :در اين شماره اخباري از 

 سنگال، ليبي و برزيل

 

 

    

  و تجارتوزارت صنعت ، معدن 

  صندوق  ضمانت  صادرات  ايران

    

  ريسك كشوري اينترنتي خبري تحليلي ماهنامه

  

پوشش دهنده آخرين اخبار و تحولات تاثيرگذار اقتصادي و 

  سياسي بر ريسك كشورهاي جهان

2012مارس  - 91و فروردين  90اسفند                         43شماره  – چهارمسال           

 



2 

 

  

  

  

  

    

  

  

  

  

    
    

    

    بسم االله الرحمن الرحيم

  

اينترنتي خبري  ماهنامه

  ريسك كشوري تحليلي
   

ــرين    ــده آخ ــش دهن پوش

اخبار و تحولات تاثيرگـذار  

اقتصــادي و سياســي بــر   

  ريسك كشورهاي جهان

  
  

  :هدايت و نظارت

  دكتر كاظم دوست حسيني

  رييس هيات مديره و مديرعامل

  

  :سر دبير

  آرش شهرآئيني 

  مدير ريسك

  

  :همكاران اين شماره

  كتايون ولي زاده

  عباسي تهرانياشكان 

 كامبيز آذرمان

  صغري رمضانپور

گروه ريسك كشوري و 

  همكاريهاي بين المللي

  
  

  88739267: تلفن

  88546989: تلفكس

: پست الكترونيك

intl@egfi.org  
  :وب گاه

www.egfi.ir  
 

  

 

. ايران، پوشش ريسك هاي سياسي و تجاري خريداران كالاها و خدمات ايراني اسـت هسته اصلي فعاليت صندوق ضمانت صادرات 

بر ايـن  .  بطور متناظر، ارزيابي ريسك بانك ها و دولت هاي خارجي، بخش ديگري از فعاليت صندوق را به خود اختصاص مي دهد

ماهنامه ريسك كشوري در ابتدا . ي پردازداساس، صندوق، همچون ساير موسسات همتا در سرتاسر جهان به ارزيابي اين ريسكها م

بصورت يك بولتن داخلي صندوق منتشر مي گرديد كه با استقبال ساير بخش ها و دستگاه هاي دولتي و خصوصي مدت سه سـال  

 .استفاده از مطالب اين ماهنامه با ذكر نام آزاد است. است كه به صورت مداوم و اينترنتي منتشر مي گردد

ها  بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي تاسيس شده در خاورميانه با صدور انواع بيمه نامه ها، ضمانت نامه صندوق ضمانت صادرات ايران
گذاران و   كنندگان، سرمايه ها ريسك عدم وصول مطالبات صادر نامه در بيمه. نمايد و ارائه ساير خدمات مالي  از صادركنندگان كشور حمايت مي

ضمانتهاي صندوق نيز به . گردد ه ايشان از خريداران خارجي و بانكهاي خارجي در بازارهاي هدف تضمين مييا بانكهاي تامين مالي كنند
اعتبار سنجي خريداران خارجي و ساير خدمات صندوق نيز . نمايد صادركنندگان در جذب تامين مالي از بانكها، قبل و بعد از حمل كمك مي

نقشي كه اين موسسه در ايران . باشد گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزه صادرات مي  سرمايه در بسياري از موارد راهگشاي صادركنندگان،
  و در چين بر عهده Nexi: كوفاس، در ژاپن: ساچه، در فرانسه: نمايد همان نقشي است كه در آلمان بر عهده هرمس، در ايتاليا ايفا مي

Sinosure  گذاري ايرانيان  بمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايه) المللي ري و همكاريهاي بينواحد ريسك كشو(قرار دارد مديريت ريسك
در ساير كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در 

  .نمايد فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط ميهاي ريسك كشوري، اوضاع اقتصادي، تامين مالي، بيمه اعتباري،  حوزه
. در ماهنامه ريسك كشوري صندوق، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي و سياسي بر ريسك كشورها پوشش داده شود

» همكاريهاي اقتصادي و توسعهسازمان «نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
OECD شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستاي تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهاي جهان . بهره گرفته شده است

ام به اقد 1386هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخهاي حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از سال  متناسب با سياست
بومي سازي الگوهاي ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ترجيحات براي كشورهاي اسلامي، دوست، همسايه و برخي از كشورهاي 

  .آفريقايي و آمريكاي لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده است

  

  :در اين شماره

   رياست جمهوري مجدد پوتين: روسيه

  انتخاب چهارمين رئيس دولت با پشتيباني مردمي و حمايت تجاري اندك: هنگ كنگ

  در مورد آينده  اتوقوع كودتاي نظامي و افزايش ابهام :مالي

 تنش در روابط سودان و سودان جنوبي و تعويق مذاكرات: سودان

   پيروزي  نخست وزير سابق در انتخابات رياست جمهوري: سنگال

   خودمختاري در شرق كشور در آستانه انتخابات قانون اساسياعلام  :ليبي

  جنگ ارزي بحبوحه افزايش ماليات بر معاملات سرمايه اي در: برزيل

  و گزارش اختصاصي از يونان
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  رياست جمهوري مجدد پوتين: روسيه

ولاديمير «رفت نخست وزير  همانگونه كه انتظار مي: وقايع

در مرحله اول انتخابات رياست جمهوري به پيروزي  »پوتين

درصد آراء توانست پيروزي بزرگي را  64وي با كسب . رسيد

اعتراضات خياباني برخي اين انتخابات با گرچه  .بدست آورد

اين اعتراضات به گستردگي تظاهراتي اما وسعت  ،همراه بود

  .اتفاق افتاد پس از انتخابات پارلماني دسامبر گذشتهكه نبود 

  :تاثير بر ريسك كشوري

رسد  بنظر ميفروكش نمودن اعتراضات، پيروزي پوتين و برغم 

با اتخاذ باشد كه  ميچالشها مواجه برخي روسيه با دولت 

ت درتواند به اقدامات اصلاحي مهم مبا سياستهاي محتاطانه، مي

هاي انتخاباتي به گروههاي  انجام وعدهدر عين حال . ورزد

جمله بازنشستگان و نظاميان سبب خواهد عمده راي دهنده از 

  .تغييرات قيمت نفت قرار بدهد آسيب بواسطه شد تا وضعيت بودجه كشور تضعيف شده و آنرا بشدت در معرض

  

  اندكتجاري حمايت با پشتيباني مردمي و  رئيس دولتچهارمين انتخاب : هنگ كنگ

دولت  بالاترين مقام اجرايي و رئيسيك بار ديگر،  :وقايع

 1200 متشكل از حدود، كنگ از سوي كميته انتخاباتي هنگ

رئيس ، در مقايسه با »ايللئونگ چونگ « .، برگزيده شدعضو

. تري خواهد داشت اختيارات ضعيف »دونالد تسانگ«، سابق

% 61، ـهنري تانگ«گرچه در برابر رقيب اصلي خود  »لئونگ«

رئيس براي يك  پايين ترين راياين اما آرا را به دست آورد، 

 1997از زمان بازگرداندن هنگ كنگ به چين در سال  دولت

نامزدهاي انتصاب پكن كه هنوز هم در . شود محسوب مي

پشتيباني  »تانگ«دارد، در آغاز از وري محواجد شرايط نقش 

ي مالي و اخلاقي رسواييهاگير در وي كرد، ولي پس از آنكه

  .حمايت كند »لئونگ«از گرفت شد، تصميم 

  

  ماهنامه ريسك كشوري

  2012مارس 

 اروپا

 
 صندوق ضمانت صادرات ايران

  رتبه بندي ريسك كشوري روسيه
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 4گروه :  گروه ريسك كشوري روسيه در صندوق

كشورمحدود مجموع پوششهاي صندوق در اين 

 .مي باشد

  رتبه بندي ريسك كشوري هنگ كنگ
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: گروه ريسك كشوري  هنگ كنـگ در صـندوق  
 1گروه 

  ميليون دلار 43بيش از  :پوششهاي صندوقمجموع 
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تاثير دارد،  وياين امر بر مشروعيت و  ندارند رئيس دولتگرچه مردم نقشي در انتخاب : تاثير بر ريسك كشوري

سه نامزد اين تمايل چنداني به ، مردم ها نظرسنجيبر اساس  .هستندنفوذ صاحب اي  تا اندازهآنها با اين حال اما 

مقاومت . رآورده سازدانتظارات جامعه تجاري و مردم را ب »لئونگ« هاي رود برنامه انتظار مي در عين حال. ندا هنداشت

، بالائي دارد يكه ميانگين سني ا جامعهنيازهاي تامين مالي منابع لازم براي  فراهم سازير برابر ركود جهاني، د

چالشهاي مهم در ميان براي خانوارها مسكن  افزايشنيز و  شكاف گسترده درآمديوقف ترويارويي با آلودگي هوا، 

  .قرار دارنددولت مدت  ميان

 
در  اتوقوع كودتاي نظامي و افزايش ابهام :مالي

   آيندهمورد 

كه با حمايت سربازان  نظاميان مارس 22شورش : وقايع

كميته ملي استقرار «وفادار به كميته جديدالتاسيس موسوم به 

منجر به وقوع  ،انجام شد »بازسازي دولتمجدد دمكراسي و 

 »توره« رئيس جمهورگرديد و پيامد آن كودتاي نظامي 

بدليل فقدان تجهيزات اين در حالي است كه . سرنگون شد

مقابل نشيني در  و تسليحات در ارتش مالي كه منجر به عقب

تزلزل در ميان  شورشيان طوارق در شمال اين كشور شد،

از محل  آنكهبا وجود  .افزايش يافته بود ارتش اين كشور

د وش اما گفته مي ،اطلاعي در دست نيست »توره«نگهداري 

روز پس از غارت  چندهمچنين . برد وي در سلامت بسر مي

مردم به سركار  ،در اين شهر به حالت عادي بازگشته عاوضا -پايتخت مالي  -»باماكو«و تيراندازي در عمومي اموال 

كودتا در مالي كه سومين كشور شايان ذكر آنكه بدنبال وقوع . اند خود و سربازان شورشي نيز به پادگانها بازگشته

عضويت اين  ،اي سازمانهاي منطقه شود، محسوب ميو نيز يكي از كشورهاي باثبات طلا  ادنآفريقايي به لحاظ مع

  .ند ا نمودهاقدام شورها نيز به قطع كمكهاي خود كشور را به حالت تعليق درآورده و برخي ك

  :تاثير بر ريسك كشوري

و نمايندگان مجلس اما  ،با وجود آنكه در داخل كشور، تظاهراتي از سوي موافقان و مخالفان كودتا برپا شده است

هاي مختلفي در مورد حوادث آتي  بيني پيش. با هرگونه شورش سياسي مخالف هستند به اتفاق آراءاحزاب سياسي 

سناريوي دوم . بين طرفين منجر شود درگيريهاممكن است به افزايش تظاهرات اين وي اول، يدر سنار. شود انجام مي

كودتا توسط نيروهاي وفادار به اتي عليه اقدامه ك عبارت از اين وي اول است،يمعادل سنار آنكه ريسك امنيتي 

كشور همسايگان اولتيماتوم اخير ست كه پس از ا آن ،ترين سناريو سومين و محتمل. انجام شود »توره«رئيس جمهور 

 ي جنوب صحراآفريقا

  ماليرتبه بندي ريسك كشوري 
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: گروه ريسك كشـوري مـالي در صـندوق   
 5گروه 

درخواست پوششي براي اين كشور اخيرا به 

 . صندوق واصل نگرديده است
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، اين مبني بر بازگرداندن قدرت و يا مواجهه با تحريمهاي اقتصادي و سياسي) Ecowasكشورهاي عضو (مالي 

نيز به عنوان آخرين مداخله نظامي احتمال وجود دارد كه علاوه بر اعمال تحريمها از سوي اين كشورها، گزينه 

ملي موجب قطع كمكهاي مورد نياز كميته ها  علاوه بر بايكوت اقتصادي، اين تحريم. مد نظر قرار گيردنيز حل  راه

منطقه  سه با استفاده از شرايط بوجود آمده، شورشياناز طرف ديگر . براي عقب راندن شورشيان طوراق خواهد شد

اين در حالي است كه ارتش مالي به رهبري شبه نظاميان از  ،اند به تصرف خود در آوردهرا مالي بزرگ در شمال 

تا حاكميت غيرنظاميان را به اين كشور ند متعهد شده ا ،و تحت فشار اولتيماتوم نمودهمواضع خود عقب نشيني 

تحت نظارت يك دولت موقت كه  يتا زمان برگزاري انتخابات Ecowasرسد اتحاديه  ع بنظر ميدر مجمو. ندنبازگردا

) باماكو( جنوب مالياز آنجا كه اكثر فعاليت اقتصادي در . ادامه دهد ي خودهمچنان به فشارها باشد،قابل قبول و 

 ، تاثير اقتصادي كودتا تاكنون محدودقرار دارددر سطح محدودي در آن بخش متمركز بوده و خشونتهاي كودتاگران 

در بانك مركزي منطقه فرانك مالي  كشور يي نظير مسدود كردن حسابهايتحريمها اين در حالي است كه .استبوده 

  . سبب افزايش ريسك انتقال و عدم بازپرداخت خواهد شديا جلوگيري از دسترسي به بنادر 

  

 تنش در روابط سودان و سودان جنوبي و تعويق مذاكرات: سودان

سودان جنوبي، سودان را به از سرگيري بمباران مناطق : وقايع

از  »پاگان آموم«. استنمودهمورد مناقشه با اين كشور متهم 

مقامات ارشد سودان جنوبي گفته است درگيري هايي در 

سودان  »يونيتي«، در ايالت »پاناكواچ«و  »مانگا«شهرهاي 

   .جنوبي روي داده است

ارتش سودان بمباران مناطق ذكر شده را رد كرده و در مقابل 

دولت سودان جنوبي را به حمله به مناطق نفتي كه از ديد 

جامعه جهاني، رسما بخشي از دولت سودان هستند، متهم 

ي هم در مقابل اين اتهامات را رد سودان جنوب .است نموده

اين درگيري ها منجر به تعويق مذاكرات ميان  .است نموده

نمايندگان دو كشور شده كه قرار بود در آديس آبابا، پايتخت 

از زمان تشكيل سودان جنوبي، روابط دو  .اتيوپي برگزار شود

 .باشند مييت مرزها و تقسيم منابع نفتي از جمله اين مسايل امن .كشور بر سر مسائل متعدد دچار تنش بوده است

حدود سه چهارم ذخاير نفتي سودان در جنوب اين كشور قرار دارد ولي خط لوله هاي نفت صادراتي، از شمال 

اسرائيل نقش موثري در  .كنند سودان و سودان جنوبي، يكديگر را به حمايت از شورشيان متهم مي .گذرد ميسودان 

 .تجزيه سودان داشته و حضور قابل توجهي در سودان جنوبي دارد
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  رتبه بندي ريسك كشوري سودان      

  5گروه : صندوقگروه ريسك كشوري سودان در 

مجموع پوششهاي : مجموع پوششهاي صندوق

 مي باشد  ميليون دلار 238اي صندوق بيش از  بيمه
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  پيروزي  نخست وزير سابق در انتخابات رياست جمهوري: سنگال

نخست وزير سابق پس از پيروزي بر » مكي سال«: وقايع

در دور دوم، به عنوان رئيس جمهور  »واد.. عبدا«رقيب خود 

 2000از سال  »واد.. عبدا«. جديد اين كشور برگزيده شد

بر خلاف تنشهايي كه در . قدرت را در اختيار داشته است

براي بار  »واد«اوايل سالجاري ميلادي بدنبال اعلام نامزدي 

سوم بوجود آمد، اعلام نتايج اين انتخابات بدون بروز 

 جديدرئيس جمهور . درگيريهاي خشونت آميز بوده است

و بهبود برنامه اصلي خود را تقويت تامين مالي عمومي 

. اعلام كرده استدر كوتاه مدت اقتصاد شكننده اين كشور 

عمدتاً  2011اين در حالي است كه رشد واقعي اقتصاد در سال 

درصد بوده  2 فقط بدليل عملكرد ضعيف بخش كشاورزي،

  .است

  

  در آستانه انتخابات قانون اساسي اعلام خودمختاري در شرق كشور  :ليبي

بطور Cyrenaica  شبه نظاميانرهبران قبايل و : وقايع

قرار  آنعمده نفتي در  بعاكه مناين كشور  شرقدر يكجانبه 

نشاندهنده اين بيانيه كه  .دارد، اعلام خودمختاري نمودند

فاصله از سوي دولت مركزي بلا ،شوراي انتقالي استعف ض

در شبه نظاميان ، درگيريهاي اخير بين علاوه بر اين .شدمحكوم 

كنترل و حمله به مراكز شوراي انتقالي نشاندهنده جنوب كشور 

برغم اين مسائل، . باشد محدود بر اين مناطق و وجود ناامني مي

برگزاري انتخابات قانون اساسي كه قرار است در ماه ژوئن 

 برگزار شود، مشروعيت بيشتري براي دولت ليبي فراهم خواهد

   .كرد
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 ريسك كشوري سنگالبندي رتبه        

  : در صندوق سنگالگروه ريسك كشوري 
 5گروه 

 دلار  ميليون 84: صندوقمجموع پوششهاي 
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 ليبيريسك كشوري بندي رتبه            

  5گروه : در صندوق ليبي گروه ريسك كشوري
تاكنون درخواست پوششي براي اين كشـور بـه   

 .صندوق واصل نگرديده است
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  جنگ ارزي در بحبوحهافزايش ماليات بر معاملات سرمايه اي : برزيل

وامهاي خارجي اعطايي بر ماليات % 6وضع  دولت با: وقايع

 ورود سرمايه را خود بر كنترل، برزيلي به صادركنندگان

فقط وامهايي از ماليات  اين بدان معناست كه. تشديد نمود

قنامه در چارچوب تواف آنهادوره معاف خواهند بود كه 

روز بوده و يا وامهاي مذكور  360پيش پرداخت كمتر از 

تامين ) بانك يا شركت تجاريو نه (گان از سوي واردكنند

وام حداقل مدت سررسيد همچنين دولت، . ده باشدش

وام يا (خود شهروندان مربوط به استقراض خارجي 

درصدي، از دو  6را براي معافيت از ماليات ) ضمانتنامه

به منظور همچنين دولت، . سال به سه سال افزايش داد

را استقراض خارجي مالياتي حاكم بر شرايط ، در اين نوع ماليات سال 5بدهي با سررسيد حداكثر تا  دربرگرفتن

ميزان آن افزايش  2010و در سال  آغاز شد 2009سال از شايان ذكر آنكه ماليات بر ورود سرمايه  .تر نمود گسترده

در مجموع هدف . ه نموده استخلادمرزي نيز ابانك مركزي در بازار مشتقات و معاملات نقدي  ،بر اين علاوه. يافت

ورود سرمايه به كشور محدوديت از اين اقدامات جلوگيري از افزايش نرخ ارز براي حمايت از بخش توليد از طريق 

  .باشد مي

  : تاثير بر ريسك كشوري

به حدود % 60از حدود با كاهش بسياري مواجه بوده و در طول يك دهه، سهم كالاهاي توليدي در صادرات كالا 

همچنين ادبيات دولت در . اين در حالي است كه ارزش مطلق صادرات توليدي افزايش يافته است. رسيده است% 20

در . باشد نشاندهنده نگراني فزاينده در خصوص غير صنعتي شدن و كاهش رشد اقتصادي مي» جنگ ارزي« مورد

يتي و در راس آن جلوگيري از افزايش ارزش پول ملي و نيز ساير اقدامات حمااعمال دولت سعي دارد با  ،نتيجه آن

در . حمايت نمايد داخلي اتاز توليد وارداتيو ضع مالياتهاي بيشتر بر خودروهاي خارجي اقدامات همچون و

در عين حال حتي اگر اين . وجود دارد موانع تجاريوضع كنترل بيشتر بر ورود سرمايه و اعمال  ، احتمالمجموع

در ميان مدت پول ملي تاثير داشته باشد، اما احتمالا مانع افزايش ارزش ارز مات در كوتاه مدت بر نرخ مبادله اقدا

  . دهد نخواهند شد كه اين امر اهميت فزاينده اقتصاد برزيل را نشان مي

   

 آمريكاي لاتين

  رتبه بندي ريسك كشوري برزيل
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 3گروه : گروه ريسك كشوري برزيل در صندوق
تاكنون درخواست پوششي براي ايـن كشـور بـه    

 .صندوق واصل نگرديده است
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 :توافق در مورد بسته دوم كمك مالي

به ميليارد يورو را  130بسته دوم كمك مالي به يونان به ارزش  ،اتحاديه اروپا يوزاري اقتصاد 2012فوريه  21

صاحبان خصوصي توافق نمودند كه ) IIF( »المللي موسسه تامين مالي بين«يونان و همچنين، . رساندندتصويب 

ارزش اوراق بهادار را مورد بخشش قرار دهند؛ البته اگر ساير عوامل نيز در نظر گرفته درصد  5/53اوراق قرضه، تا 

درصد  5/120كاهش بدهي دولت به  ،هدف از اين امر. ارزش آن اوراق خواهد بود% 70شود اين بخشش بالغ بر 

 .شود محسوب مي برانگيز  است كه موضوعي چالش 2020توليد ناخالص داخلي تا سال 

ها بر دولت يونان براي  كه از سوي اتحاديه اروپا و برخي دولت بدست آمد پس از فشار قابل توجهيق اين تواف

بسته مالي، متعهد شده  دريافت به عبارت ديگر دولت يونان به عنوان پيش شرط. وارد آمد و اقدامات افزايش تلاشها

افاً به اينكه رهبران مهم سياسي اين كشور بايد مض. ميليون يورو كاهش دهد 325را تا  خود بود كه هزينه هاي اضافي

 2012هاي مكتوبي را ارائه كنند كه بر مبناي آن اجراي اصلاحات توافق شده را پس از انتخابات عمومي آوريل  بيانيه

اين در حالي است كه يك كميته اجرايي وابسته به كميسيون اروپا، حضوري دائمي و . نمودهمواره پيگيري خواهند 

باشد،  ده براي نظارت بر مديريت اقتصادي يونان خواهد داشت و يك حساب ويژه كه از بودجه دولت مجزا ميگستر

بيش از تامين مالي خدمات دولتي، به منظور حفظ قدرت پرداخت يونان، همچنين اين كميته . افتتاح خواهد شد

ين موافقتنامه به تصويب نهايي برخي اعضاي شايان ذكر آنكه اجراي ا .ها خواهد داد اولوبت را به بازپرداخت بدهي

  .اتحاديه و نيز مشاركت موفقيت آميز بخش خصوصي بستگي دارد

  

  :شرايط كنوني و پيش بيني اوضاع اقتصادي

بدتر  2011نوامبر  نسبت بهاما شرايط اقتصادي  ،در حاليكه بسته جديد از وقوع قصور در ماه مارس پيشگيري نمود

)  گذاري مصرف خصوصي و سرمايه( تقاضاي داخلي فاكتورهاي اصليرود كاهش رشد تمامي   انتظار مي. شده است

مالي، دستمزدهاي پايين و افزايش  بيشتر شدن تثبيتبدليل  ،Global Insightبر طبق گزارش موسسه . بيشتر شود

تا  2012توليد ناخالص داخلي در سال  ،)درصد افزايش يابد21از رود در سالجاري به بيش  كه انتظار مي(بيكاري 

درصد و توليد  2/8درصد، خرده فروشي تا  8/7همچنين مصرف خصوصي تا . درصد كاهش خواهد يافت 5/6

درصد 9/11گذاريهاي ناخالص ثابت نيز تا  اين در حالي است كه سرمايه. داشتافت خواهد درصد 7/6صنعتي تا 

  .تكاهش خواهد ياف

  شاخصهاي مهم اقتصادي                                                      
 2010 2011* 2012** 2013** 

 4/0 -5/6 -7/5 -4/4 )تغيرات، سالانه (%رشد توليد ناخالص داخلي واقعي 
 4/1 2/1 4/3 7/4 )تغيرات، سالانه (% تورم

 -4/0 -8/7 -9/4 -6/4 )تغيرات، سالانه (% مصرف خصوصي داخلي
 8/0 -2/8 -3/10 -6/5 )تغيرات، سالانه (% خرده فروشي
 5/2 -7/6 -0/9 -9/5 )تغيرات، سالانه (% توليد صنعتي

 گزارش اختصاصي از يونان
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 2/21 2/21 3/17 5/12 (%) نرخ بيكاري
 -3/1 -9/11 -8/13 -5/16 )تغيرات، سالانه (% سرمايه گذاري ناخالص ثابت

 -3/5 -6/6 -2/10 -5/17 )ميليون يورو(خالص صادرات واقعي 
 -GDP( 5/10- 6/8- 0/8- 7/5از (%  تراز مالي

 GDP( 9/144 7/162 1/169 4/162از (% بدهي دولتي 

 Global Insightگزارش موسسه : منبع      پيش بيني** تخمين *

  

خصوصي و خرده فروشي بر تمام صنايع اين كشور  بخش گذاري و كاهش توليدات صنعتي، مصرف كاهش سرمايه

 ،سوخت خانگي، كالاهاي الكترونيكي، كفش و لباس، وسائلهمچنين بخشهاي تجاري مانند . تاثير خواهد گذاشت

  .نيز خريد و فروش اتومبيل و مصالح ساختماني آسيب خواهند ديد وفروشگاههاي بزرگ 

درصد  9/8و  3/6 به ميزانفروشي بر حسب ارزش و حجم به ترتيب  ، ميزان خرده2011در مقطع ژانويه تا نوامبر 

علاوه بر كاهش تقاضا، شركتهاي يوناني از سخت شدن شرايط دريافت وامهاي جديد و يا تامين مالي . كاهش يافت

با تشديد . متضرر شدند هاي مشكوك الوصول يز افزايش سطح زيان ناشي از بدهيمجدد وامهاي موجود و ن

 .بدتر شود 2012رود رفتار پرداخت شركتهاي يوناني در سال  قدينگي، انتظار ميمشكلات ن

شود و با توجه به افزايش اندك قيمت كالا و كاهش  محسوب نمي يبرغم موارد فوق الذكر، تورم، موضوع مهم

همچنين پيشرفتهايي در اقتصاد خارجي . باشد ، كمتر از ميانگين منطقه يورو مي2010تقاضاي داخلي، نرخ تورم سال 

ود ش بيني مي همچنين پيش. باشد در اين رابطه بايد گفت كسري تجاري در حال كاهش مي. قابل مشاهده استكشور 

  .درصد توليد ناخالص داخلي كاهش يابد 5/7به  2012كسري حساب جاري در سال 

  

  :آسيب پذيري نظام بانكي

) درصد بود 8/12، 2011كه تا پايان سه ماهه دوم (آسيب پذيري نظام بانكي با افزايش وامهاي مشكوك الوصول 

اوراق قرضه بخش  بخشودگيموافقتنامه . افزيش يافته است نيز همچنين زيان سپرده هاي بانكي. بيشتر شده است

بدهي دولت يونان، مربوط به از ميليارد دلار  50زيرا  ،كند خصوصي، خسارت بيشتري را بر نظام بانكي تحميل مي

ميليارد يورويي، براي تامين  30توان گفت بسته دوم كمك مالي  به عبارت ديگر مي. باشد بانكهاي اين كشور مي

  .ايه بانكها و حمايت از نظام بانكي استفاده خواهد شدسرم

  

   »قصور مورد انتظار«فراواني  بالا بودن ميزان

درصد و در  7/26به ميزان  2009، قصور در پرداخت بدهي در سال ICAPگزارش موسسه رتبه بندي  به با توجه

قصور دولت يونان در  اقتصاد اين كشور،همزمان با كاهش رشد . استافزايش يافته  درصد 2/31به ميزان  2010سال 

درصدي مواجه  37ميزان قصور با افزايش  2012در سال  رود انتظار ميو درصد افزايش يافته  8/73تا  2011سال 

  .گردد
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 بطور متوسطباشد،  مي صعوديبصورت  2010سال از پايان كلي قصور  روند كه حاليبا توجه به نمودار ذيل، در 

 بهسال نيمه دوم ، به ويژه در 2011در طي سال پذيرفته شده در بورس  انتظار براي شركت هاي فراواني قصور مورد

شركت هاي لذا ). ماه جولاي بوده استبالاتر از  پله 609 ريسك قصور 2011 در دسامبر(يافته است  افزايش شدت

  .باشند مواجه ميبا ريسك قصور بسيار بالايي  اي بطور قابل ملاحظه مذكور

  

  يونان و آلماندر كشورهاي ميانگين فراواني قصور مورد انتظار 

  
   و تحقيقات اقتصادي آتراديوس  KMVموسسه رتبه بندي: منبع

  

  :يوناناعتبارات اعطايي به پوشش جهت صندوق ضمانت صادرات مديريت ريسك  توصيه هاي

انتخابي و بصورت بايد اين كشور معاملات با با توجه به گزارش ارائه شده و ريسك بالاي قصور اعتباري، پوشش 

شود پوشش كشور مذكور محدود به خريداراني گردد كه داراي  در حال حاضر توصيه مي. انجام شودگزينشي 

بر اين اساس دريافت . باشند 2011ت سال و ارقام موق 2010نقدينگي كافي و بدهي اندك بر اساس تراز نامه مالي 

  :تواند باشد مياطلاعات شركتها به دو صورت ذيل 

  . شركت رصد شود عملكرد سه ماهه: براي شركتهاي پذيرفته شده در بورس •

تماس  مستقيم طوربه  خريدارانبا  اطلاعات مربوطه براي به دست آوردن :شركتهاي خارج از بورسبراي  •

 .افزايش يابد اي بايد داران و ملاقات با آنها بطور مداوم  و دورههمچنين تماس با خري .شود گرفته 

 . سياست پوششي تغيير يابد، ممكن است اين تغيير شرايط بازار اساسشايان ذكر آنكه بر 

صد
در

 

 يونان
 آلمان   
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  هاي آفريقاييبارومتر ريسك كشور

  يرانماهنامه ريسك كشوري                                                                                       صندوق ضمانت صادرات ا

 نام كشور
تراز دولتي  رتبه بندي دولت ها در موسسات رتبه بندي معتبر

 GDPبه 

بدهي 

عمومي به 

GDP 

بدهي 

خارجي 

 GDPبه

بدهي 

خارجي  به 

 صادرات

نسبت 

خدمات 

 بدهي

بدهي 

خارجي به 

 ذخاير ارزي

تراز حساب 

جاري به 

GDP 

خالص سرمايه 

گذاري مستقيم 

 GDP S&P Moody's Fitch CI EIU OECD خارجي به 

 BB 3 6/2- 7/10 9/1 8/4 7/1 1/2 7/13 3/1 - - - - الجزاير

 BB- Ba3 BB- - B 6 9/7 9/29 4/17 2/28 9/8 - 12 7/10 آنگولا

 B+ B1 BB- BB+ CCC 5 9/9- 2/76 8/13 4/73 8/7 6/128 9/1- 4/2 مصر

 B 7 1/2- 4/39 - 9/165 - - 3/6- 7/0 - - - - اتيوپي

 B - B+ - BB 5 2/4- 1/38 4/19 1/50 - - 5/6- 7/7 غنا

 CCC 7 4/6- 3/93 7/48 3/108 - - 1 7/1 - - - - ساحل عاج

 BB - B - B 7 - - 6/8 - 2 - - 6/3 ليبي

 3/0 -5/7 700 - 6/96 70 62 -8/2 7 - - - - - موريتاني

 BBB- Ba1 BBB- BBB- BB 3 8/5- 2/54 4/28 7/75 1/9 1/120 2/5- 8/0 مغرب

 B+ - BB- - B 5 4/0 7/15 5 4/12 4/0 - 5/13 6/2 نيجريه

 C 7 8/2- 2/78 61 6/301 - 482 3/7- 3/2 - - - - سودان

 BBB- Baa3 BBB- BBB B 3 1/4- 7/41 2/58 3/111 4/8 6/285 7/5- 2/3 ستون
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  يرانماهنامه ريسك كشوري                                                                                       صندوق ضمانت صادرات ا 

  خاورميانههاي ريسك كشوربارومتر 

 نام كشور
تراز  رتبه بندي دولت ها در موسسات رتبه بندي معتبر

دولتي به 

GDP 

بدهي 

عمومي 

 GDPبه 

بدهي 

خارجي 

 GDPبه

بدهي 

خارجي  به 

 صادرات

نسبت 

خدمات 

 بدهي

بدهي 

خارجي به 

 ذخاير ارزي

تراز حساب 

جاري به 

GDP 

گذاري  خالص سرمايه

 مستقيم خارجي به 

GDP S&P Moody's Fitch CI EIU OECD 

 -BBB BBa1 BBB BBB+ BBB 4 7/7- 2/34 3/75 1/66 2/8 9/340 6/12 9/0 بحرين

 CCC 7 7/8- 3/42 1/37 2/53 - 4/72 9/0- 7/1 - - - - عراق

 BB Ba2 - BB B 5 1/6- 5/68 8/23 4/53 1/5 8/59 7/6- 4/6 اردن

 -AA Aa2 AA AA- A 2 6/23 5/4 26 7/41 7 3/184 5/33 5/1 كويت

 B B1 B B CCC 7 3/8- 134 158 7/264 7/14 5/208 1/14- 2/11 لبنان

 A A2 - A A 2 9/10 4 3/12 2/17 - 59 5/14 9/2 عمان

 AA- Aa2 - AA- AA 2 7/7 2/38 1/70 4/115 8/7 9/703 6/32 9/2 قطر

 AA- Aa3 AA- AA- BBB 2 4/9 1/7 18 1/30 1/2 7/19 6/20 4/5 عربستان سعودي

 BB- CCC 7 11- 5/27 11 8/36 - 6/43 1/6- 4/2 - - - سوريه

 Aa2 - AA- BB 3 8/5 5/18 4/44 5/53 2/7 3/293 3/10 6/0 - امارات متحده عربي

 -B- CC 7 1/7- 5/42 18 4/58 - 4/244 5/3- 3/1 - -  - يمن
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  يرانماهنامه ريسك كشوري                                                                                       صندوق ضمانت صادرات ا

  

 نام كشور
تراز دولتي  رتبه بندي دولت ها در موسسات رتبه بندي معتبر

 GDPبه 

بدهي 

عمومي 

 GDPبه 

بدهي 

خارجي 

 GDPبه

بدهي 

خارجي  به 

 صادرات

نسبت 

خدمات 

 بدهي

بدهي 

خارجي به 

 ذخاير ارزي

تراز حساب 

جاري به 

GDP 

خالص سرمايه 

گذاري مستقيم 

 GDP S&P Moody's Fitch CI EIU OECD خارجي به 

 Ba2 BB- - - 6 8/3- 5/41 5/65 5/304 - 6/352 7/11- 4/6 - ارمنستان

 BBB Baa3 BBB- - BB 4 1/2- 8/17 7/84 3/90 3/19 1/240 6/1 4 بلغارستان

 BBB Baa2 BBB- - BB 5 7/1 9/12 7/67 4/138 5/40 9/312 9/5 5/1 قزاقستان

 BB+ Baa3 BBB- BBB- BB 4 4/4- 4/34 3/72 9/189 6/24 256 5/4- 1/2 روماني

 -BBB Baa1 BBB - BBB 3 9/1 7/11 5/22 7/73 7/9 4/75 5/5 7/0 روسيه

 BB Ba2 BB+ BB B 4 8/0- 3/40 2/44 9/184 6/28 8/361 3/10- 1 تركيه

 B+ B1 B - CCC 7 1/4- 3/39 79 9/145 5/36 4/316 9/3- 2/4 اوكراين

 

  اروپاي مركزي و شرقيهاي بارومتر ريسك كشور
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  )بانك مركزي( نرخ بهره پايه 

 نرخ جاري عنوان نرخ نام كشور

 Fed fund Target rates 25/0 ايالات متحده

 Refi Rate 1 منطقه يورو

 Bank Rate 50/0 انگلستان

 O/N Call Rate 1/0-0 ژاپن

 Cash Rate 25/4 استراليا

 Cash Rate 50/2 نيوزيلند

 month Libor target 0 3 سوئيس

 Overnight rate 1 كانادا

 بازارهاي نوظهور

 One-year lending rate 56/6 چين

 Base Rate 50/0 هنگ كنگ

 Discount Rate 88/1 تايوان

 Base Rate 25/3 كره جنوبي

 O/N Policy Rate 3 مالزي

 ID repo 3 تايلند

 Reverse repo rate 50/8 هند

 Overnight repo rate 1 امارات متحده عربي

 Repo rate 25/0 عربستان سعودي

 Overnight Deposit 25/9 مصر

 Base Rate 75/5 تركيه

 Repo rate 50/5 آفريقاي جنوبي

 Central Bank Rate 18 كنيا

 Monetary Policy Rate 12 نيجريه

 Prime Rate 5/13 غنا

 Rediscount Rte 20 آنگولا

 Target Rate 50/4 مكزيك

 Selic Rate 75/9 برزيل

 Refi Rate 8 ارمنستان

 Policy Rate 50/5 روماني

 Base Interest 15/0 بلغارستان

 Refi Rate 7 قزاقستان

 Discount Rate 75/7 اوكراين

 Refi Rate 8 روسيه
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  )CIIR( نرخ مرجع بهره تجاري براي اعتبارات صادراتي
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  صندوق ضمانت صادرات ايران

  ريسكمديريت 

 

  5شماره غربي خيابان شانزدهم شهيد احمد قصير تهران ميدان آرژانتين خيابان : آدرس

  88739267: تلفن

  88546989: تلفكس
  Intl@egfi.org: پست الكترونيك

  

  

  

  

  

 


