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 هاي اقتصادي معاونت بررسي
 سرمايه گذاري جهانيآتي روند  چشم انداز

است كه جريانات ورودي سرمايه گذاري مسـتقيم خـارجي    كردهپيش بيني خود  12016سازمان آنكتاد در گزارش اكتبر 
 تقاضـاي  مداوم تضعيفنشانه اي از شكنندگي اقتصاد جهاني، را و آن درصد كاهش يابد  15تا  10حدود  2016در سال 

هاي بكارگرفته شـده در جلـوگيري از بـروز     رشد پايين در كشورهاي صادركننده كالاهاي اساسي، اثر بخشي روش، كل
ار ـطبق ايـن گـزارش انتظ ـ  . استعنوان كرده  2015ريزش سود بنگاه هاي فرامليتي در سال و  2پديده وارونگي ماليات

آغاز شود و بـه    مجدداً 2017جهاني در سال ورودي سرمايه گذاري مستقيم خارجي رشد جريانات  مدتدر ميان مي رود 
  .برسد كه باز هم كمتر از ارقام قبل از بحران مالي است 2018تريليون دلار در سال  1.8بيش از 

 جهاناقتصادي  مناطق مختلفدر مستقيم خارجي سرمايه گذاري ورودي پيش بيني جريان  -1جدول 

 سازمان آنكتاد: منبع     

افريقـا بـدليل اعمـال    . از رشد برخـوردار باشـد  جهان پيش بيني مي شود جريانات سرمايه گذاري خارجي در برخي نقاط 
در حالي كه . شاهد رشد جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي خواهد بود ،آزادسازي و خصوصي سازي برنامه ريزي شده

 2014درصد كاهش يافته و به رقـم سـال    15جريانات سرمايه خارجي به كشورهاي در حال توسعه آسيا انتظار مي رود 
 .گرددبر

                                                            
١  Global Investment Trends Monitor 

٢ ionersTax inv ؛  
تغييـر مـي يابـد در حـالي كـه       ن اقامتگاه بنگاه به منطقه با نرخ ماليات كمتر يا بهشـت ماليـاتي  آوارونگي ماليات يا وارونگي شركتي روشي است كه در 

  .عمليات اصلي شركت در كشور مبدا قرار دارد
 

  
  
  
  

 ميليارد دلار -پيش بيني

2013 2014 2015 2016 2017 2018 

1880الي 17201730الي 15901600الي 1500 1762 1277 1427جريان سرمايه گذاري  جهان
 998الي  938 930الي 870 870الي  830 963 522 680 اقتصاد هاي توسعه يافته

 818الي  738 735الي  690 675الي  640 765 698 662 اقتصاد هاي در حال توسعه

 56الي  43 55الي  40 47الي  37 35 56 85 اقتصاد هاي در حال گذار

 
 
 

 
 نرخ رشد

 
 

 درصد -نرخ رشد پيش بيني 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 78 -) 15الي  10( 38 11- -6 جريان سرمايه گذاري جهان
 6 8 -) 14الي  10( 83 23- 4 اقتصاد هاي توسعه يافته

 8 9 -) 16الي  12( 9 5- 1 اقتصاد هاي در حال توسعه
 13 12 ) + 34الي  6( 38- 33- 30 اقتصاد هاي در حال گذار
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، ارزش سرمايه گذاري خارجي در قالب ادغـام و مالكيـت در ايـن مـدت در     2016اساس آمار مربوط به فصل نخست بر 

همچنين تعـداد  . است 2015مشابه سال  فصلدرصد رقم  40ميليارد دلار بوده كه  5منطقه آسياي در حال توسعه فقط 
آمارها . در اين منطقه بود 2014درصد كمتر از سال  5به ميزان 2015در سال ) گرينفيلد(طرح هاي سرمايه گذاري جديد

درصـد از   53نشان مي دهد كه سرمايه گذاري هاي درون منطقه اي در آسياي در حال توسعه در حال افزايش اسـت و  
ارزش طرح هاي سرمايه گذاري جديد در اين منطقه از نوع درون منطقه اي با منشا كشـورهاي چـين، هنـد، جمهـوري     

سرمايه گـذاري خـارجي سـنگاپور     ،در همين مدت. ور و عمدتاً در صنايع زير ساخت و الكترونيك بوده استكره و سنگاپ
 .  است ي داشتهقابل توجهافزايش در هند 

جريانات ورودي سرمايه گذاري مستقيم خارجي به اقتصادهايي نظير چين، هند، ميانمـار و   2016در سال  انتظار مي رود
 45بـه رقـم    2016اول  جريانات مذكور در بخش هاي غيـر مـالي چـين در فصـل    . ش همراه باشدويتنام با اندكي افزاي

بدنبال اعلام طـرح هـاي سـرمايه گـذاري     .  است 2015درصد بيشتر از رقم فصل مشابه سال  5ميليارد دلار رسيده كه 
ورود بـه ايـن كشـور تقويـت     انگيزه سرمايه گذاران خـارجي بـراي   احتمالاً جديد در بخش صنايع ساخت در كشور هند، 

كشور ويتنام به جذب سرمايه گذاري خارجي بيشتر در زمينه الكترونيك با هدف تقويـت موقعيـت خـود در    . شودخواهد 
و كشور ميانمار نيز جذب سرمايه گذاري خارجي در زمينه زيرسـاخت هـا، صـنايع     دادهشبكه هاي توليد منطقه اي ادامه 

و  2015در سال حجم سرمايه گذاري طرح هاي جديد در كشور ميانمار . زايش خواهد دادكاربر و صنايع استخراجي را اف
ايه ـات آتـي ورود جريانـات سرم ـ  ـكه علامتي بر ثبوده ـميليارد دلار ب 2و   11برابر با بترتيب  2016سال  خستفصل ن

   .گذاري خارجي به اين كشور است

امريكاي لاتين و كارائيب بـدليل اسـتمرار شـرايط نامناسـب اقتصـاد      منطقه روند نزولي جذب سرمايه گذاري خارجي در 
، جريانـات  2015بعد از كاهش قابل توجه جذب سرمايه گذاري خارجي در سال . ، ادامه خواهد يافتدر اين منطقه كلان

ود دارد احتمال كمـي وج ـ . افزايش مي يابد 2016سرمايه گذاري خارجي به اقتصادهاي در حال گذار تا حدودي در سال 
 .   ، استمرار يابد 2015اقتصادهاي توسعه يافته در سال  FDI، بهبود فعاليت  2016كه در سال 

تا  830درصد تا ارقام  10تا  5ود حد 2016در سال  G٢٠به اعضاء  FDIنكتاد پيش بيني مي كند كه جريانات آسازمان 
بـا   APECهمچنين در اين سال جريانات سرمايه گـذاري مسـتقيم خـارجي بـه اعضـاء      . يليارد دلار كاهش يابدم 880

 .  ميليارد دلاري همراه شود 810تا  760درصدي تا سطح  20تا  15كاهش 

به رقم  2016درصدي در سال  10با رشد  BRICSجريانات سرمايه گذاري خارجي به كشورهاي شده است پيش بيني 
در مجموع انتظارات كوتاه مدت براي رشد جريانـات سـرمايه گـذاري مسـتقيم     . ميليارد دلار بالغ گردد 290تا  270

خارجي كمي بدبينانه است و انتظار مي رود اين جريانات هم در كشورهاي در حال توسعه و هم توسعه يافته كاهش 
  .يابد

قطعيت ها در بـازار كالاهـاي اساسـي ،     همچنين استمرار عدمو  2016انتظار رشد پايين اقتصادي براي سال با توجه به 
عدم انتظار براي افزايش قيمت نفت و تنش هاي موجود در بازارهاي مالي، ريسك هاي اقتصادي را در اكثر كشـورهاي  

بدليل كاهش قيمت كالاهاي اساسي، تقاضاي پايين و نظام مـالي و  كشورهاي در حال توسعه . جهان افزايش داده است
ريسـك هـاي ژئـوپليتيكي، تـنش     . حساب جاري نامتوازن چشم انداز بالايي از رشد اقتصادي در انتظار آنها نخواهد بـود 

 .هاي منطقه اي و شوك هاي آب و هوايي نيز مي تواند بر شدت اثر گذاري ريسك هاي اقتصادي بيفزايد
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توسـعه يافتـه و در حـال توسـعه در سـال      در اقتصـادهاي  ناخالص  ابتتشكيل سرمايه ثواقعي نرخ رشد پس از كاهش 

واحـد درصـدي بـراي كشـورهاي در حـال توسـعه        1.8با افزايش  2016، انتظار مي رود نرخ رشد مذكور در سال 2015
 .همراه شده ولي تفاوتي در سرعت رشد اين متغير براي اقتصادهاي توسعه يافته در اين سال روي ندهد

 
 )درصد(2014-2017ص داخلي و تشكيل سرمايه ثابت ناخالص،نرخ رشد واقعي توليد ناخال -2جدول 

 2017 2016 2015 2014 منطقه متغير

 نرخ رشد توليد ناخالص داخلي
GDP 

 2.8 2.4 2.4 2.6جهان
 1.9 1.8 1.9 1.7 اقتصاد هاي توسعه يافته
 4.4 3.8 3.8 4.4 اقتصاد هاي در حال توسعه
 1.1 -1.2 -2.8 0.9 اقتصاد هاي در حال گذار

 نرخ رشد تشكيل سرمايه ثابت ناخالص
GFCF 

 4.2 3.2 2.2 3.8جهان
 3.2 2.5 2.5 2.8 اقتصاد هاي توسعه يافته

اقتصاد هاي در حال توسعه و 
 نوظهور

4.5 2.0 3.8 4.8 

 سازمان آنكتاد:منبع

بنگاه هاي فرامليتـي بـه ويـژه در    وري آاثر مستقيمي بر سود  كالاهاي اساسيچشم انداز اقتصاد جهاني و كاهش قيمت 
بنگاه فرامليتي به كمترين رقم خود بعد  5000ميزان سود  ،2015بعد از دوسال افزايش، در سال . صنايع استخراجي دارد

تريليون دلار  1.6به حدود  2010ميزان سود اين بنگاهها كه در سال . )1نمودار( رسيد 2008-2009از بحران هاي مالي 
 . به كمترين حد خود طي سالهاي اخير يعني حدود يك تريليون دلار نزديك شد 2015سال در  رسيده بود

بـا هـدف كنتـرل بيشـتر سـرمايه       2016بدنبال اعمال مقررات سخت گيرانه جديد توسط خزانه داري امريكا در اوريـل  
، احتمـال  )ي نرخ ماليـات كمتـر  هدايت سود سرزمين مبدا به مقصد دارا(گذاري شركتها به منظور اجتناب از فرارمالياتي 

يكـي از آثـار   . اينكه تصميمات قراردادهاي سرمايه گذاري بر اساس محرك هاي مالياتي اتخاذ شود، كمتـر خواهـد شـد   
ميليارد دلاري يك شـركت دارويـي امريكـايي بـا نـام       160تصميم جديد دولت امريكا، منتفي شدن انعقاد قرارداد ادغام 

Pfizer  و شركت ايرلنديAllergan Plc است. 
 )ميليارد دلار، درصد( 2015 -2006سودآوري و ميزان سود شركت هاي چندمليتي،  -1نمودار
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در مورد چشم انداز آنهـا از وضـعيت   و بنگاه هاي فرامليتي بزرگ نتايج نظر سنجي سازمان آنكتاد از فعالان كسب و كار 

از % 40، نشـان مـي دهـد كـه فقـط      ) 2نمودار( 2016-2018زماني سه سال آينده در بازه جذب سرمايه گذاري خارجي 
بنگاه هاي شركت كننده در اين نظرسنجي بر اين باورند كه جذب سرمايه گذاري خارجي در ايـن بـازه زمـاني افـزايش     

و در حـال گـذار   نمودار  مشاهده مي شود فعالان اقتصادي كشورهاي در حال توسـعه  اين همانطور كه در  .خواهد يافت
درصـد از پاسـخ دهنـدگان،     55تري در مورد افزايش جذب سرمايه گذاري ها در سه سال آينده دارند و  چشم انداز مثبت

تفكيك بخش هاي اقتصادي نيز مويد اين است .دارند 2018تا  2016انتظار رشد اين سرمايه گذاري ها را در سال هاي 
ي جذب سرمايه گذاري خارجي در حوزه خدمات مي دهند كه بعـد از آن حـوزه   كه فعالان اقتصادي، احتمال بيشتري برا

 .پايه و صنعت ساخت قرار مي گيرند
 2016-2018جهاني،  سرمايه گذاري مستقيم خارجي فعاليت سطح فعالان كسب و كار در مورد  انتظارات -2نمودار 

 )هر بخش اقتصادي / اقتصاديمستقر در هر منطقه  درصد مديران(
 

9482123 
 

31412522 
 

12452122 
 

552124 
 

4727 27 
 

104422 25 
 

105617   17 
 

 

      

 نظر سنجي كسب و كار سازمان آنكتاد: منبع

عوامل اقتصاد كلان مانند نوسانات نرخ ارز، پايين بودن قيمت كالاهاي اساسي و نگراني افزايش بدهي ها در بازارهـاي  
 5TTIPو  RCEP٤، TPP٣نوظهور از جمله عوامل منفي و وضعيت اقتصاد امريكا، موافقت نامه هاي منطقه اي شـامل  

اعلام شده  2016-2018گذاري مستقيم خارجي در بازه زماني از جمله مهمترين عوامل مثبت اثر گذار بر جذب سرمايه 
                                                            

٣ Trans-Pacific Partnership 
٤ Regional Comprehensive Economic Partnership 
٥ Transatlantic Trade and Investment Partnership 

شركت هاي چند مليتي برتر

كشورهاي توسعه يافته

 كشورهاي در حال توسعه 
 و در حال گذار

 )منابع طبيعيو توليد استخراج ( پايه

 صنايع ساخت

 خدمات

 كل

به تفكيك 
مناطق 
 اقتصادي

به تفكيك 
هاي  بخش

 اقتصادي

  كاهش                              افزايش                           بدون تغيير                   كاهش
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در نظر سنجي از مديران بنگاه هاي اقتصادي، مهمترين عامل بنگاهي و خارجي بـا اثـر   . از سوي فعالان اقتصادي است

و بعد از مثبت بر جذب سرمايه گذاري خارجي در بازه زماني سه سال آينده، تغييرات تكنولوژي به ويژه اقتصاد ديجيتالي 
 . آن توسعه شهرنشيني در جهان عنوان شده است

سرمايه گـذاري   بو هند به عنوان جذاب ترين مقاصد جذ ، چيناز منظر بنگاه هاي فرامليتي، همچنان سه كشور امريكا
معرفي طي سالهاي آينده، مقصد برتر جذب سرمايه گذاري خارجي  14در فهرست . )3نمودار( اند در جهان شناسايي شده

شـايان ذكـر اسـت در نظـر سـنجي       .دو كشور فيليپين و ميانمار به فهرست اضافه شده اندشده توسط مديران بنگاهها، 
، پنج مقصد جذاب سرمايه گذاري خارجي به ترتيـب كشـورهاي   2014مشابه آژانس هاي توسعه سرمايه گذاري در سال 
 .دان چين، امريكا، بريتانيا، آلمان و فرانسه انتخاب شده

 
 2018-2016،  سرمايه گذاري خارجي ميزبانبرتر پيش بيني شركت هاي چند مليتي در خصوص اقتصاد هاي -3نمودار 

 )درصد پاسخ مديران بنگاهها( 

 نظر سنجي كسب و كار سازمان آنكتاد: منبع
 

فعاليت هاي صنعتي اميد بخش جاذب سرمايه گذاري خارجي از منظر مديران بنگاه هاي اقتصادي شركت كننده در نظر 
نشـان داده شـده    4به تفكيك مناطق مختلف اقتصـادي در نمـودار    IPA's6 گذاري آژانس هاي توسعه سرمايه سنجي 
ري در زمينه برخي فعاليت ها در منطقه آسـياي در  سرمايه گذاجذب انتظار مي رود همانطور كه مشاهده مي شود  .است

بـه ترتيـب اهميـت عبارتنـد از؛ كشـاورزي، تجهيـزات و       كه مـوارد مـذكور    همراه باشدبهتري وري آسودحال توسعه با 
از منظر موسسات توسعه سرمايه گذاري، همچنـان فعاليـت    . تاسيسات، صنايع غذايي و نوشيدني و اطلاعات و ارتباطات

ترين  بخش جـاذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي در اقتصادهاي توسعه يافتـه،  محسـوب    اطلاعات و ارتباطات جذاب
 .مي گردد

                                                            
٦ Investment Promotion Agencies 
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)18(ويتنام
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 آژانس هاي توسعه سرمايه گذاري: منبع

 بـر  مبتنـي  عمـدتاً  اولويـت  ترتيب به 2015 سال در خارجي گذاران سرمايه ورود مدل شده، انجام سنجي نظر اساس بر
 رود مـي  انتظـار ). 5نمـودار ( اسـت  بوده ادغام و مالكيت قالب در مشاكرت و قبلي هاي گذاري سرمايه پيگيري صادرات،
 برخـوردار  حـوزه،  ايـن  فعـالان  گذاري سرمايه مدل انتخاب در اولويت از نيز 2018 سال در مذكور رويكرد سه همچنان

 در را خـود  گـذاري  سرمايه ورود سبك آنكتاد، سازمان كار و كسب سنجي نظر در كننده شركت افراد از درصد 49. باشد

٧٨

٣٩

٣٠

اطلاعات و ارتباطات  
خدمات حرفه اي  

كامپيوتر و الكترونيك

كشورهاي توسعه يافته

۶۴

۶۴

۶١

كشاورزي
غذايي و آشاميدني

تاسيسات

آفريقا

۴۶

۴٢

٣٨

٣٨

كشاورزي
تاسيسات

غذايي و آشاميدني
اطلاعات و ارتباطات  

آسياي در حال توسعه

۴٧

۴٧

۴٧

غذايي و آشاميدني
ديگر توليدات صنعتي

اطلاعات و ارتباطات  

آمريكاي لاتين و كارائيب

۵٧

۴٣

۴٣

غذايي و آشاميدني
كشاورزي
تاسيسات

اقتصاد هاي در حال گذار

 اميدبخش در زمينه جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي در اقتصاد هاي مربوطه بر حسب منطقه فعاليت هاي اقتصادي – 4نمودار 
 IPA's)پاسخ دهندگان  درصد(

        توسعه يافته اقتصادهاي

     در حال توسعه اقتصادهاي
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 مالكيـت  سبك درصد 46 و قبلي هاي گذاري سرمايه) توسعه( ادامه درصد؛ 46 صادرات، زمينه در مشاركت 2018 سال

     .اند كرده اعلام را ادغام و

 )درصد مشاركت كنندگان در پاسخ دهي(شركت هاي چند مليتي سرمايه گذاران  سبك ورود  -5نمودار 

 
 

 نظر سنجي كسب و كار سازمان آنكتاد: منبع    

١۵

٧

١٧

١٣

۵

٣

٢٧

٢٠

١۵

١۵

٢٠

١٢

٢۶

٢٣

٢۶

٢١

٢٣

٢٣

١٣

١٣

٢٠

٣٠

٢٣

٢۵

٢٢

٢۵

٢۴

٢٨

١۵

١۵

٢٩

٣٠

٢٢

٢٢

٣٣

٣٩

١۵

١٨

٢٣

٢۴

١٣

١۶

٨

١٠

١١

٧

۴

٣

٢٨

٢۵

٣

۵

۴

۶

۴

۵

٧

٨

۵

٨

2015

2018

2015

2018

2015

2018

2015

2018

2015

2018

ام
دغ
 و ا

ت
لكي

ما
ي  

ذار
ه گ

ماي
سر ديد
ج

)
يلد

ينف
گر

(
مه
ادا

/
يه  

رما
 س
عه
وس

ت
لي
 قب
اي

ي ه
ذار

گ
مي

سها
غير

ت 
ارك

مش
ات

ادر
ص

اصلا مهم نيست كمي مهم تا حدودي مهم خيلي مهم   بيش از حد مهم نامعلوم


